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引言
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科创板设立的背景

科创板是中国资本市场改革的重

要举措，旨在支持科技创新型企

业发展，提升资本市场服务实体

经济的能力。

评估方法选择的重

要性
对于拟在科创板上市的企业，选

择合适的价值评估方法至关重要，

它将直接影响到企业的定价、融

资和投资者决策等方面。

研究意义

通过深入研究科创板企业的特点，

探讨适用于科创板企业的价值评

估方法，为拟上市企业、投资者

和监管机构提供有价值的参考。

研究背景和意义



研究目的和问题

研究目的

本文旨在通过分析科创板企业的特点

和现有评估方法的适用性，提出针对

科创板企业的价值评估方法选择建议。

研究问题

如何针对科创板企业的特点选择合适

的价值评估方法？现有评估方法在科

创板企业中的适用性如何？是否存在

改进或创新的空间？



研究范围和限制

本文的研究范围限定在拟在科创板上市的企业，主要关注其价值评估方法的选择和应用

。

研究范围

由于科创板设立时间较短，相关数据和信息有限，本文的研究可能受到数据可获得性和

时效性的限制。此外，本文主要关注评估方法的选择和应用，不涉及具体的评估模型和

算法研究。

研究限制



科创板上市企业特点分析
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科创板是中国资本市场的重要组
成部分，旨在支持科技创新型企
业发展，推动经济高质量发展。

科创板定位

允许未盈利企业上市。科创板允
许尚未实现盈利但具有成长潜力
的科技创新型企业上市，为这类
企业提供融资支持。

特点三

注重科技创新。科创板上市企业
需具备较高的科技含量和创新能
力，符合国家战略和新兴产业发
展方向。

特点一

实行注册制。科创板采用注册制
发行上市制度，强调信息披露的
真实、准确、完整，降低企业上
市门槛。

特点二

科创板定位及特点



上市企业行业分布

行业一

新一代信息技术。包括人工智能、大数据、云计算、物联网等领域的
企业。

行业二

高端装备制造。包括航空航天、轨道交通、智能制造等领域的企业。

行业三

新材料。包括先进基础材料、关键战略材料、前沿新材料等领域的企
业。

行业四

新能源及节能环保。包括太阳能、风能、生物质能等新能源领域以及
节能环保技术领域的企业。



成长性
科创板上市企业通常具有较高的成长潜力，表现在营收增长、利润增长等方面。这些企业往往处于行

业发展的初期或快速成长期，具备较大的市场空间和拓展机会。

创新性
科创板上市企业注重技术创新和模式创新，通过自主研发或引进先进技术，形成核心竞争力。这些企

业在技术创新、产品创新、服务创新等方面具有突出表现，能够推动行业技术进步和产业升级。

上市企业成长性与创新性



价值评估方法比较与选择
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成本法

基于企业资产的重置成本减去各

项损耗来评估企业价值，适用于

资产占比较大的企业。

市场法

通过比较相似企业或交易案例的

市场价格来评估目标企业价值，

要求市场数据充分且可比。

收益法

预测企业未来收益并将其折现至

当前时点，适用于盈利稳定、可

预测的企业。

传统价值评估方法概述
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考虑企业潜在的增长机会和灵活性，适用于高
成长、高风险的企业。

实物期权法

关注企业经济利润而非会计利润，更真实地反
映企业价值创造能力。

经济增加值法（EVA）

结合科创板行业特点，选择关键指标进行横向比较，确定企业相对价值。

相对估值法

科创板企业价值评估方法比较



企业特点
根据企业的成长阶段、行业地位、盈利模式

等选择合适的评估方法。

数据可得性
确保所需数据可获取且质量可靠，避免数据

缺失或失真对评估结果的影响。

评估目的
明确评估目的（如投资决策、并购定价等）

，选择与之相匹配的评估方法。

方法适用性
综合考虑各种方法的优缺点及适用范围，选

择最适合目标企业的评估方法。

方法选择依据及适用性分析



基于财务数据的价值评估模型构
建
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