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投资观点： 

公司为国内超声波传感器龙头，核心技术行业领先。公司主要产品包括测

距传感器、流量传感器、压触感器及执行器、雾化换能器及模组、报警发声

器等，底层核心技术是超声波传感器，公司掌握多频段信号应用的核心技

术，是国内超声波器技术领先企业。公司产品以实现感知层和执行层的微型

化、智能化、模组化升级为导向，经过二十多年的技术研发和积累公司在换

能芯片制备、产品结构设计、智能算法和精密加工技术等方面形成了包括声

波频带控制技术、稳定性信号平衡芯片技术、微型芯片加工成型技术等先进

核心技术，同国际领先技术处于同一水平。公司核心技术均为自主研发并已

获得大批量生产，核心收入占主营业务的比重达 95%以上。公司同时具备完

善的服务保障能力和精密制造能力。 

公司主销产品+新品布局+前瞻性技术储备矩阵持续优化。公司主销产品具

行业地位，新品矩阵行业领先且市场空间大，前瞻性技术储备走在行业前

列。公司产品广泛应用于汽车电子、智能仪表、智能家居、安防和消费电子

等领域，主流产品具行业地位。公司的车载超声波传感器已被国内汽车制造

厂商前装供应链广泛应用，超声波流量传感器已进入国际主流品牌智能水

表和气表厂商的供应链，安防报警发声器作为核心部件一直被应用于国际

主流品牌的安防报警系统中。公司持续加大新产品、新技术的投入，产品矩

阵持续扩充和优化。公司自主研发的新一代可编码调频 AK2 超声波 适

用于 L3、L4 级智能驾驶系统，已获主机厂批量应用，预期出货占比将快速

提升。公司行业领先的触觉反馈技术作为对目前主流方案的替代，市场空间

大。公司 wafer 级新品方案和超声波镜头清洗方案均已亮相，未来公司将

规划更多高端传感器与执行器品类。公司持续加大研发投入，研发投入占营

收比重维持在 6-10%，公司 2023年研发投入占营收比重为 9.4%。公司陆续

推出多应用场景下的前瞻性技术，如机器人防撞与触控感应、医疗成像传感

器模组、超声波燃气测量、车载尾气净化传感模组、MEMS 超声波传感器、

CPD车载生命监测传感器，镜头自清洁执行器，以及流量工控系统等。截至

2023年底，公司拥有专利 286项，其中发明专利 57项，被国家知识产权局

授予《国家知识产权优势企业》。 

公司业绩稳定增长，盈利能力显著提升，募投项目将大幅提高公司产能。

公司 2023年实现营业总收入 4.67亿元，YOY+23.58%，归母净利润为 7698

万元，YOY+45.32%。公司业绩增速稳定，2019-2023 年营业总收入 CAGR为

16.75%，归母净利润 CAGR为 92.46%。随着公司产品结构的持续优化，公

司毛利率从 2019年的 24.17%增长至 2023年的 38.07%。公司募投项目将

大幅提高公司产能，达产后高性能超声波传感器产能较 2021年产能提升

100%，多层触觉及反馈微执行器开发及产业化项目完全达产后，将新增压

触传感器产能 20000万只/年,新增压触执行器产能 12000万只/年。我们

看好公司业绩持续稳定增长。 

方  正  证  券  研  究  所  证  券  研  究  报  告 
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智能驾驶、机器人、大健康等新行业崛起迭加 大背景，公司高成

长可期。目前传感器行业的技术呈现出数字化和智能化、态势感知信息融

合、集成化、微型化和低能耗以及本地化加快的特点，智能驾驶、机器

人、大健康等新兴产业的快速发展助推智能传感器时代的加速到来。美

国、日本以及德国等发达国家传感器技术开发较早，常年占据世界主导地

位，市场份额合计近 70%。公司目前在国内已处于市场领先地位，产品和

技术持续升级，在性价比上已具优势，公司将持续受益于新兴行业的崛起

和 进程，高成长可期。 

盈利预测：我们预计公司 2024-2026年实现营业收入分别为

5.66/6.99/8.65亿元，YOY+21.21%/23.46%/23.79%,归母净利润分别为

0.93/1.15/1.42亿元，YOY+21.06%/22.91%/24.15%，EPS0.66/0.81/1.01

元，维持公司“推荐”评级。 

风险提示：宏观经济景气不达预期，主要客户销量不达预期，新客户及新

产品拓展不达预期，募投项目进展不达预期 

   
[Table_ProFitForecast] 盈 利 预 测  （人民币） 

单位/百万 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 467 566 699 865 

(+/-)% 23.58 21.21 23.46 23.79 

归母净利润 77 93 115 142 

(+/-)% 45.32 21.06 22.91 24.15 

EPS (元) 0.57 0.66 0.81 1.01 

ROE(%) 8.32 9.13 10.09 11.14 

PE 33.32 21.40 17.41 14.03 

PB 2.90 1.95 1.76 1.56  
数据 ：wind 方正证券研究所      注：EPS 预测值按照最新股本摊薄 
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1 公司是国内领先的超声波传感器厂商 

公司是专业从事智能传感器和执行器及相关应用的研究、设计、生产和销售的

高新技术企业。公司掌握换能芯片制备、产品结构设计、智能算法和精密加工

技术等超声波传感器全流程工艺，致力于成为物联网感知层和执行层核心部件

及其解决方案的主要提供方。 

公司目前主要产品涵盖传感器中的测距传感器、流量传感器、压触传感器等，及

执行器中的雾化换能器及模组、报警发声器等。 

超声波传感器应用领域广泛，公司产品广泛应用于汽车电子、智能仪表、智能

家居、安防和消费电子等领域。经过多年的研发和积累，公司的车载超声波传

感器已被国内汽车制造厂商的前装供应链广泛应用，超声波流量传感器已进入

国际主流品牌智能水表和气表厂商的供应链，安防报警发声器作为核心部件一

直被应用于国际主流品牌的安防报警系统中。 

 

1.1 公司历史沿革 

公司成立于 1999 年，初创时期以替代进口为经营理念，以执行器为主要业务从

安防领域起家，公司最先进入的领域是电声和雾化产品；2003-2006 年公司进入

汽车电子领域和智能仪表市场，主营业务内销与出口并进；之后公司渐具行业地

位，2014 年公司入选中国电子元件百强企业，2015 年公司挂牌新三板，公司主

要起草的《超声波测距传感器总规范》入选行业标准；同时公司产品技术加速升

级，2018年公司先进传感器制造基地落成；2020年公司产品进入消费电子领域，

公司产品实现在汽车、工业流量、智能家居、消费电子等多领域市场布局；2022

年公司在北交所上市；2023 年入选国家第五批专精特新“小巨人”企业名单。 

公司在智能传感器和执行器行业深耕超过 20 年，始终把握市场需求，积极投入

研发，丰富产品系列及工艺技术。公司已成为国内超声波传感器和执行器细分领

域的技术领先企业之一。 

 

图表1:公司历史沿革 

 

资料 ：公司官网，公司公告，方正证券研究所 

 

1.2 公司股权结构和组织架构 

公司的实际控制人为张曙光和黄海涛，张曙光为公司第一大股东，截至 2023 年

底，张曙光持股 15.35%，同一致行动人黄海涛合计持股 17.13%。公司第二大股

东钟宝申为隆基绿能科技股份有限公司董事长，持股 6.06%。德赛西威 2021年入
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股，截至 2023年底持股 5.47%，为公司第三大股东；公司前十大股东合计持股占

比 43.9%。 

公司共投资了 13 家公司，其中控股 9 家（100%控股 8 家），分别为肇庆奥迪威、

香港奥迪威、广州奥迪威、苏州奥觅、江西奥迪威、奥迪威投资（香港）、DW 

ELECTRONICS SDN.BHD.、ADW SENSOR CORP 和深圳明奥。 

公司全资控股子公司中，除奥迪威投资（香港）、主要负责公司海外业务投资外，

其余均与公司业务有较强关联性。参股子公司中明奥基金主要通过投资布局与传

感器产业相关的上下游，奥感微主要拓展新型柔性传感器相关业务，奥丰医疗主

要拓展超声波技术、冲击波技术在医用领域的专业应用。 

图表2:公司股权结构和控参股公司 

 

资料 ：Wind，方正证券研究所 

公司主要控股子公司中，广州奥迪威为公司研发平台，主要从事传感器应用方案

研究；肇庆奥迪威、江西奥迪威为公司主要生产基地；香港奥迪威为公司主要的

出口销售平台。 

图表3:公司业务布局 

 

资料 ：公司宣传资料，方正证券研究所 

 

1.3 公司涵盖五大业务板块，传感器产品占比近八成 

公司主要产品均以自主研发和生产的换能芯片为基础，产品包括元器件和模组等，

覆盖感知层传感器产品和执行层执行器产品。公司传感器和执行器是按产品技术

原理及其功能进行分类，其中传感器是采用正压电效应和逆压电效应的原理，其
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作用是检测被测量的信息，如距离、位置等；执行器采用逆压电效应的原理，其

作用是完成既定的动作或反馈，如发声、振动等。 

随着相关技术和材料的不断改进，传感器和执行器产品更新迭代速度快，应用场

景更加丰富。公司传感器产品包括测距传感器及模组、流量传感器及模组、压触

及反馈执行器等，广泛应用于汽车电子、智能家居、智能仪表、消费电子等领域。 

 

图表4:公司主营业务 

 

资料 ：公司宣传资料、方正证券研究所 

 

测距功能是超声波传感器最主要也是应用最广泛的功能，也是公司传感器板块收

入最大的部分。测距传感器用于感知障碍物或周围环境位置、距离、液位、障碍

物等的变化，是感知层的核心部件，主要应用领域包括汽车电子方向的汽车自动

泊车辅助系统（APA 系统）、代客泊车系统（AVP 系统）、盲区检测系统（BSD 系

统）、前碰撞预警系统（FCW 系统）、倒车防撞 （PDC）、后排乘客监测系统（ROA

系统）、商用车 FCW系统、车门避障系统以及智能家居方向的扫地机/服务机器人

避障等以及工业机器人/无人机避障等。 

流量传感器主要在智能仪表方向，包括超声波水流量传感器/气体流量传感器/超

声波水表基表等应用场景。压触反馈传感器和执行器应用领域主要为消费电子，

应用场景主要包括智能手表、智能耳机、笔记本电脑、平板电脑、智能手机等。

公司产品还覆盖医疗等重要细分领域。 

图表5:公司各领域主要产品 

 分类 功能 用途 

测距传

感器 

车载超声波传感

器 

利用超声波技术测量车辆与前/后/侧方障碍物之间距

离及车位宽度/尺寸/车辆位置信息 

应用于汽车 APA 系统、AVP 系统、BSD 系统、

FCW 系统、PDC 等，探测范围为 0.2-5 米 

数字式车载超声

波传感器 
集成了算法芯片，可直接输出数字信号 

应用于汽车 APA 系统、AVP 系统、BSD 系统、

FCW 系统、PDC 等，探测范围为 0.2-7 米 

ROA 生命探测 
利用超声波传感技术对汽车内部移动物体进行连续主

动检测并对突发事件进行联动报警 

应用于汽车安防系统，保护车内财物安全及后

排乘客探测，探测范围 0.3-20米 

液位探测传感器 
利用超声波传感技术进行液位探测，可自动判断容器

的存在及内部液位的高低 

应用于冰箱、饮水机、咖啡机、豆浆机，实现

液位探测和注液自动控制功能 

避障传感器模组 
利用超声波技术对障碍物体进行非接触式测量并输出

数字信号，盲区小、响应速度快 

广泛应用于机器人、扫地机、安防系统、无人

机、物位测量、车位检测 

流量传

感器 

超声波热表流量

传感器 

利用超声波技术通过测量不同媒介及流速下信号时差

实现对供暖系统热水流量进行计量  
用于二级管网及户用热表的流量计量 
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超声波水表流量

传感器 

利用超声波技术，通过测量不同媒介及流速下的信号

时差实现对 供水流量进行计量  
用于自来水、直饮水智能水表流量计量 

热表/水表表体 超声波热表/水表流量传感器和管段，对流量进行计量  用于家用智能水表、热表 

气体流量传感器 通过测量不同媒介及流速下信号时差实现计量  用于超声波燃气表、超声波风速计的测量 

压触传

感器及

其他 

压触传感器/执

行器 

由换能芯片产生的压电效应，识别接触的力度/位置/

方向，执行器给予相应振动反馈 

通讯终端虚拟按键功能，如手机/平板/手表/

耳机等；以及手提电脑等的触摸反馈功能 

材质识别 对障碍物体进行非接触式测量  应用于扫地机防跌落、地面材质识别等能 

 尿素浓度传感器 为 SCR 尾气净化系统设计，测量车用尿素溶液的浓度 用于车用尿素溶液的浓度监测 
 

资料 ：公司官网，方正证券研究所 

 

2023 年公司传感器产品营收占比近八成。2019 年-2023 年公司传感器、执行器、

技术服务及其他业务的营收均呈现上升趋势，其中传感器营收占总营收的比重持

续增加，从 2019年的 53.66%年增长到到 2023年的 76%，2023公司营业收入中执

行器占比为 21%。 

图表6:2019年-2023年公司收入构成变化  图表7:2023年公司收入构成（%） 

 

 

 
资料 ：Wind，方正证券研究所  资料 ：Wind，方正证券研究所 

 

1.4 公司业绩持续快速增长 

2020 年开始公司业绩重回快速增长通道。2019 年国内乘用车市场整体的不景气

较大影响了公司产品销量与价格，2020年开始国内乘用车市场复苏以及自动驾驶

技术渗透率的逐步提升，同时公司努力开拓异物探测传感器、数字式车载超声波

传感器、ROA 生命探测超声波传感器和压触传感器等新品，公司业绩持续快速增

长。 

2023年公司营业总收入和归母净利润分别为 4.67亿/7698万元，公司 2019年至

2023年营收和归母净利润 CAGR高达 16.75%和 92.46%。 

 

0% 20% 40% 60% 80% 100%
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传感器 执行器 技术服务及其他 其他业务 传感器 执行器 技术服务及其他 其他业务
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图表8:2019年-2023年营收和增速  图表9:2019年-2023年归母净利润和增速 

 

 

 

资料 ：Wind，方正证券研究所  资料 ：Wind，方正证券研究所 

 

2020 年开始公司产品销售毛利率总体呈稳定增长态势，公司盈利能力持续提升。 

主要原因是公司部分毛利率较高的新产品打开销量，公司收入结构性持续优化，

公司销售毛利率从 2019年的 24.17%上升至 2023年的 38.07%，这也是公司 2014

年以来的最高毛利率水平。 

图表10:2019-2023年期间费用率  图表11:2019-2023年分业务和综合毛利率 

 

 

 

资料 ：wind，方正证券研究所  资料 ：wind，方正证券研究所 

 

除 2020 年-2021 年流量传感器均价的轻微下降以及 2019 年-2020 年压触传感器

及其他均价的下降之外，公司产品均价整体呈上升趋势。公司相同产品的价格变

动较小，各类别产品平均单价的变动主要得益于产品结构的优化。 

图表12:公司产品均价 

 

资料 ：wind，方正证券研究所 
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公司重视研发，研发投入呈稳定增长态势，研发费用率保持在 6%-10%之间，2023

年公司研发费用率为 9.4%，公司紧跟前沿技术发展的趋势，加大前瞻技术的开发

储备，确保产品与技术在行业内和下游应用中保持一定程度的先进性。 

图表13:2019年-2023年公司研发费用 

 

资料 ：Wind，方正证券研究所 

 

2 公司技术领先，主销产品+新品+前瞻性技术储备矩阵持续优化，募

投项目将大幅提高公司产能 

公司的底层核心技术是超声波传感器。公司掌握多频段信号应用的核心技术，是

国内超声波传感器技术领先企业。公司产品以实现感知层和执行层的微型化、智

能化、模组化升级为导向，向多个应用领域拓展。 

2.1 公司超声波传感器核心技术领先，拥有全流程自主研发能力和服务保障能力 

超声波传感器利用压电效应原理，施加外部电压后陶瓷片产生并向周围发射机械

波，电能转化为超声波能量，当这种波遇到目标物时产生反射波，传感器通过接

收并分析反射波，确定目标物的位置和距离。 

历过二十多年的技术研发和积累，公司在换能芯片制备、产品结构设计、智能算

法和精密加工技术等方面形成了一批具有自主知识产权的先进核心技术，包括声

波频带控制技术、高稳定性信号平衡芯片技术、微型芯片加工成型技术、管段流

畅设计技术、超声波波速控制技等在内的多项技术。 

 

图表14:公司技术优势 

 

资料 ：公司公告，方正证券研究所 
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公司能够满足各类产品换能芯片制备工艺和参数指标等要求，相关产品的性能指

标方面与国际领先厂商的产品不存在明显差异，除电声器件外各产品系列均实现

了数字化和智能化，产品结构设计和精密加工均与国际领先水平不存在明显差异，

公司核心技术均为自主研发，并已获大批量生产，核心技术收入占主营业务的比

重达 95%以上。 

公司拥有一个省级企业技术中心、 两个省级工程技术研究中心和一个获得 CNAS 

认证资质的专业实验室；以公司为单一主要起草单位的《超声波测距传感器总规

范》项目标准被中国电子元件协会推荐入选工业和信息化部办公厅《2015年第四

批行业标准制修订计划》。截至 2023年底，公司拥有专利 286项，其中发明专利

57 项，被国家知识产权局授予《国家知识产权优势企业》。公司建立了物理、电

学、光学、化学、声学、环境六大检测中心以及独立的产品鉴定中心，标准实验

室获国家 CNAS认证。公司可以独立完成 80余项可靠性验证实验，涵盖汽车、家

居、仪表、安防、消费电子等多个领域地实验要求，具备产品定标能力，具有完

善的管理体系。 

 

图表15:公司服务保障能力 

 

资料 ：公司宣传资料，方正证券研究所 

 

2023 年公司获国际认证机构 SGS 颁发的 ISO26262:2018 汽车功能安全 ASILD 流

程认证证书，此次获证意味着公司已建立起符合功能安全最高等级“ASILD”级别

的产品开发流程体系，达到国际先进水平。 

在严格的质量管控下，公司的产品质量表现优异，使用寿命长，能经受不同环境

的考验，产品质量稳定可靠。公司还构建了欧美及东南亚服务网点，以对全球客

户实现服务快速响应。 

 

2.2 公司产品矩阵完善，传感器产品逐步升级迭代，市占率国内领先 

公司产品矩阵完善并持续迭代升级。超声波传感器领域从 2002 年公司建立首条

超声波传感器生产线开始，产品从汽车电子拓展至智能仪表和消费电子领域，同

时产品和技术也不断升级，2021 年公司压触传感器成功批量试制，2022 年车载

AK2超声波批量出货，同时新一代技术“MEMS”超声波传感器发布。 

2023年公司发力机器人相关应用领域。公司发布首款“超声波水下测距传感器”，

依据水下声呐技术原理测出障碍物距离，探测距离远达 8米，满足泳池机器人水

下作业的巡航避障需求，助力水下机器人智能化升级。2023 年 11 月，公司首款

压电叠堆执行器亮相，实现将多个压电陶瓷薄膜通过特种工艺形成多层压电陶。

该款执行器模组能以微米级高精度位移、毫秒响应速度实现工业机器人的精准控

制，且具有分辨率高、出力大、体积小、工作温度范围广等优势，适用于高精度

阀门控制、微位移控制台等工业机器人的应用。 
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图表16:公司超声波传感器布局日趋完善 

 
资料 ：公司官网，公司公告，方正证券研究所 

 

 

传感器是汽车感知周围环境的硬件基础，在多传感器融合方案下超声波 是近

距离感知应用最成熟，成本最佳的方案之一。超声波 根据不同数量的组合，

可实现 PDC（倒车 ）、APA（自动泊车辅助）和 BSD（盲区监测）功能。 

以自动泊车为例（汽车在低速巡航时使用超声波 感知周围环境，自动泊入空

车位），自动泊车系统一般配置 12个超声波 （8个安装于汽车前后的 UPA超

声波 和 4个安装于两侧的 APA超声波 ）。 

图表18:车载超声波传感器应用场景 

 

资料 ：公司官网，方正证券研究所 

 

图表17:公司主要产品均为主流品牌所应用 

应用领域 行业地位 

车载超声

波传感器 

已被国内汽车制造厂商的前装供应链广泛应用，成为车载超声波传感器的主要供应商，实现了对博世、法雷奥、 日

本村田等国际厂商的进口替代，按照公开数据测算，2021 年公司车载超声波传感器国内市占率超 20% 

智能家居

行业 

主要产品从超声波雾化换能器及模组逐步拓展至避障传感器及模组、测距传感器及模组等，主要用于家用加湿器、雾化

器、智能扫地机、饮水机或冰箱液位探测等，其中公司的超声波雾化换能器的能量转化率在行业内处于较高水平，已被

国内多家主流电器厂商采用，避障和测距传感器等产品随着智能家居的普及有望实现增长 

消费电子

行业 

主要产品包括压触执行器、无人机开放式传感器和压电扬声器等。压触执行器已用于笔记本电脑产品，未来随着产品技

术和工艺的提升，有望实现对智能手机/平板电脑/可穿戴设备等智能终端产品中线性马达的替代，市场空间大 

消防安全

行业 

主要产品为报警发声器，自成立以来产品销往欧洲、美洲和亚洲等地，已成为欧洲和美洲安防知名品牌 Kidde、BRK、

Ei 等的主要供应商 
 

资料 ：公司公告，方正证券研究所 



奥迪威(832491) 公司深度报告 

 
 

 14  

 

在车载超声波传感器领域，公司二、三、四代车载超声波传感器产品属于国内外

主流产品，其中四代产品 AK2超声波传感器的功能适配 L2以上的自动驾驶等级，

随着 ADAS系统等自动驾驶技术迅速渗透迎来较大空间。 

图表19:公司车载超声波传感器 

产品阶段 一代产品 二代产品 三代产品 四代产品 

发展期间 2002 年至今 2019 年至今 2019 年至今 2021 年至今 

是否国际主流 否 是 是 是 

是否国内主流 否 是 是 是 

产品特点 
符合 AKⅠ标 

准和前装标准 

适配客户自动化

组装工艺 

APA\UPA 等多传感器融合 组成

自动泊车系统 

符合 AK2 标准，满足功能安全要求并适

配 AVP L2 以上自动驾驶等级 

技术发展方向 高度集成化、智能化、小型化 
 

资料 ：公司公告，方正证券研究所 

 

流量传感器方面，公司超声波流量传感器产品从 2007 年发展至今，适用范围不

断扩大，2014年以来的产品均属于目前国内外主流产品，产品的迭代符合集成化、

数字式输出等技术方向发展。 

图表20:公司超声波流量传感器 

产品阶段 一代产品 二代产品 三代产品 

发展期间 2007 年至今 2014 年至今 2018 年至今 

是否国际主流 否 是 是 

是否国内主流 否 是 是 

产品特点 适用于热量表 适用于热量表和水表，兼容性高 

在二代基础上集成了管段和信号处

理线路，同时具备多种通信方式，

内置集成适用范围更广 

技术发展方向 集成化、数字式输出、流量量程范围大 
 

资料 ：Wind，方正证券研究所 

 

公司流量传感器是利用超声波技术对液体或气体的流量进行计量，是智能水表/

热表或智能燃气表的核心部件，目前公司已成为丹麦肯斯塔、美国耐普、德国恩

乐曼等多个国际表计品牌的器件及部件提供商。 

公司其他主要产品还包括电声器件产品和雾化器件产品，电声器件产品属于成熟

产品应用，主要应用于安防领域，公司电声器件产品从 1999 年发展至今产品从

无源到有源、再到数字化网络化，2007 年以来的产品均为目前国内外主流产品。

公司雾化器件产品从 2003年发展至今产品均为目前国内外主流产品。 

 

2.3 行业领先的新品布局和前瞻技术储备 

公司以“实现产品升级和技术升级”作为重要的发展战略，目前的核心发展方

向是产品、技术智能化、小型化、集成化且具有高可靠性。公司具备完善的新

品布局，并努力提升产品竞争优势、持续进行前瞻性技术储备。 
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