
基于因子分析法的红豆集团财务风险分析与控制实证研究

摘  要：随着全球金融一体化进程的推进，资本的各国流动日益增多，企业的内

外部环境发生了巨大的变化。因此，如何有效地识别和应对企业的财务风险，以

及为企业设计恰当有效的风险控制措施，从而使企业得以繁荣和持续发展，是一

个重要的细节。本文以无锡红豆集团为研究对象，选择 2014-2023十年的财务指

标，运用 SPSS 26.0软件对选取的指标进行因子分析，考量公司的风险状况，从

而提出切实有效的措施。本文从筹资、投资和营运活动三个方面介绍了红豆集团

财务风险，阐述了红豆集团 2014年至 2023年财务风险的变化及趋势。选择合适

的财务风险评估指标，从盈利能力、营运能力、偿债能力和发展能力等方面，得

出评估结果的因素，以及进一步分析红豆集团财务风险发生的原因。
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1 绪论

1.1 研究背景和意义

1.1.1 研究背景

随着近年来我国经济的快速发展，介入市场竞争的企业日趋增加，导致企业

所面临的风险越来越多，这对企业的持续健康成长至关重要，识别企业的风险点，

及时采取控制措施，减少企业的损失。为了减少金融风险的负面影响，需要提高

防范意识，引入有效的风险评估机制，及时采取风险控制措施。

服装无疑与我们的日常生活息息相关。目前，中国服装行业的整体活动平稳

放缓，正进入一个重要阶段，然而，随着服装行业大规模生产、低成本和供应商

之间竞争的加剧，除了信息流通迅速的产品所产生的利润外，信息不对称在过去

已经缩小，消费者的服装种类也越来越多，由此，全球服装产业链逐渐从由生产

商造成的局面转变为以消费者为核心的供给链。

随着消费者需求日益占核心地位，品牌零售商或消费者需求控制渠道将逐渐

认识到供给链的好处，要想在激烈的竞争中脱颖而出，我们必须重视财务风险管

理，避免不必要的损失。

本文以无锡红豆集团为研究目标，运用因子分析法对红豆集团财务风险进行

研究。红豆集团是服装行业的领军企业，在服装行业具备一定的代表性。

1.1.2 研究意义

在本文中，红豆集团将根据公司财务状况，运用因子分析法和实证分析法，

研究建立红豆集团经济风险评估体系，强调与公司生产经营相关的潜在风险，并

提出适当的补救措施，以确保对红豆集团未来的活动和战略规划进行监控，本文

的研究意义有二：理论上，本文选择红豆集团作为研究对象，结合服装业的特点

及本身的财务状况，采用一套方法评估红豆集团的财务风险，方法是建立单一的

因素分析方法，并对某间公司采用一套因素分析方法，丰富了企业财务风险评估

的理论体系；在实践中，在对红豆集团的财务风险进行审查后，提出了与红豆集

团协调一致的风险管理措施，这是对红豆集团未来发展的一些启发，向同行业的

其他企业提出建议。

1.2 研究方法

（1） 案例分析法。本文以红豆集团为研究对象，对其财务状况进行了全面

分析，识别与操作过程相关的风险，并提出适当的纠正措施。

（2） 因子分析法。本文收集了可能反映红豆集团经济状况的重要指标，并

采用了因子分析法，将提交的大量数据转化为通用标准，根据权重得到综合评价

模型和最终结果，从而建立一个客观合理的适合红豆集团和行业的评价体系。
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2 理论基础及方法概述

2.1 财务分析相关概念

财务风险可分为狭义和广义，狭义的财务风险是指公司在融资过程中的一种

风险，在没有现有货币的情况下，任何债务都无法偿还；同样，根据一般的财务

风险，这种风险不仅涉及损失的可变性，但同时也存在着利润的可变性，这可能

对公司主体构成威胁和机遇，这是一个普遍风险的概念，反映在许多金融业务中，

包括经营、融资，在本文中，我们分析了红豆集团的财务风险，并从更广阔的角

度看待这些风险。

2.2 财务风险评价方法

2.2.1 财务风险评价方法介绍

在本文中，对于红豆集团的数据分析，我们将采用因子分析法，其基本目的

是用几个因子来描述多个指标或因子的比值，即把几个关系密切的变量归为同一

类，每个变量都成为一个因子，一些因素体现了大部分原始数据。

2.2.2 因子分析法分析流程

（1）看看是否可以分析原始变量。本文采用 KMO值和 Bartlett球形检验作

为试验标准。原则上 KMO值应大于 0.5。

（2）确定公因子。本文用主成分分析法来提取公共因子，同时使用一种确

定变量的方法来确定因子变量。 

（3）利用旋转解释公共因子。荷载因子旋转矩阵能较好地解释一般因素，

而可变因素可由荷载因子确定。

（4）计算了一个共同指标和总体结果。

（5）结果分析：公共指标分析、总结结果和数据整理结合公司实际情况得

出相关结果。

3 无锡红豆集团财务风险概况与财务风险识别

3.1 公司概况

红豆集团成立于 1957 年，现有员工近 3 万人，产品从最初的针织内衣到现

在的纺织服装业、红豆杉健康园、商业地产开发、橡胶轮胎。这四个领域属于中

国领先的 100家民营企业。集团拥有十余家子公司，包括红豆股份和通用股份两

家上市主营业务公司。联合中柬企业共同开发了西哈努克港经济特区，成为“一

带一路”的样板。

3.1.1 行业现状
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服装业一直是我国传统的支柱产业之一，在国民经济中占据主导地位，近年

来，我国纺织服装业发展强劲，中国市场巨大的内需是国内服装业持续增长的动

力，服装业正朝着高附加值、高技术含量、高舒适度的方向发展，它促进了服装

行业产品变体的改进和品牌服装公司市场竞争力的提高。

3.1.2 经营情况

2023 年红豆集团的主营业务收入为 17.89 亿元，主要是服装行业的营业收

入。红豆集团 2023年主营业务收入分行业情况如表 3-1所示。

表 3-1 红豆集团 2023年主营业务分行业情况表

分行业 主营收入（元） 收入比例 主营成本（元） 毛利率（%）

服装 17.89亿 275.04% 13.17亿 26.40

日常防护口罩 1.97亿 8.26% 1.27亿 35.41

一类、二类医疗器械

(隔离衣、医用防护服、

医用口罩)

1.29亿
5.40% 6939.49万 46.08

印染  9085.34万 3.81% 6673.46万 26.55

其他  7068.10万 2.96% 5753.39万 18.60

坯布  6155.52万 2.58% 5014.66万 18.53

其他（补充）  4625.11万 1.94% 2492.18万 46.12

从表 3-1 中可以看出，2023 年红豆集团受疫情影响，其主要经营活动为服

装，其创造的营业收入为 17.89 亿元，占运营收入的比重为 75.04%，毛利率为

26.40%。其次为日常防护口罩，创造的营业收入为 1.97 亿元，占运营收入总额

的百分比为 8.26%，毛利率为 35.41%。主营业务收入的主要来源还是来自于服装

的销售，与往年相比，在日常防护口罩和医疗器械的收入比重上升。

3.2 红豆集团财务风险初步识别

本节主要从筹资、投资等角度出发，通过纵向比较分析红豆集团的财务风险

点，选取 2014-2023 这十年的数据，得出各指标的变化趋势，理清红豆集团

2014-2023这十年间财务风险变化情况和发展趋势。

3.2.1 筹资风险识别

红豆集团近十年筹资活动所产生的现金流量如表 3-2 所示。

 表 3-2 红豆集团 2014-2023年筹资产生的现金流量（单位：元）

2014年 2015年 2016年 2017年 2018年

吸收投资收到的现金 1500万 750.0万 -- -- 8.336亿

取得借款收到的现金 11.05亿 13.71亿 10.84亿 19.60亿 12.58亿

收到其他与筹资活动有

关的现金
4.840亿

3127万 1.582亿 -- 6631万

筹资活动现金流入小计 16.04亿 14.10亿 12.42亿 19.60亿 21.58亿
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续表      表 3-2 红豆集团 2014-2023年筹资产生的现金流量（单位：元）
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2014年 2015年 2016年 2017年 2018年

偿还债务支付的现金 7.870亿 5.560亿 1.600亿 8.800亿 6.545亿

分配股利、利润或偿付利

息支付的现金

1.637亿 3.414亿 3.843亿 1.514亿 1.334亿

支付其他与筹资活动有

关的现金

157.1万 1.150亿 4.000亿 8715万 2.270亿

筹资活动现金流出小计
9.523亿 10.12亿 9.443亿 11.19亿 10.15亿

筹资活动产生的现金流

量净额

28.97亿 17.24亿 -2.719亿 -3.358亿 -7.170

亿

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

吸收投资收到的现金 17.89亿 750.0万 240.0万 280.0万 280.0万

取得借款收到的现金 7.322亿 2.400亿 6.700亿 7.800亿 2.950亿

收到其他与筹资活动有

关的现金

13.27亿 24.89亿 -- -- --

筹资活动现金流入小计 38.49亿 27.36亿 6.724亿 7.828亿 2.978亿

偿还债务支付的现金 7.870亿 5.560亿 1.600亿 8.800亿 6.545亿

分配股利、利润或偿付利

息支付的现金

1.637亿 3.414亿 3.843亿 1.514亿 1.334亿

支付其他与筹资活动有

关的现金

157.1万 1.150亿 4.000亿 8715万 2.270亿

筹资活动现金流出小计 9.523亿 10.12亿 9.443亿 11.19亿 10.15亿

筹资活动产生的现金流

量净额

28.97亿 17.24亿 -2.719亿 -3.358亿 -7.170亿

由表 3-2 中可知，红豆集团筹资银行借款的现金流较大，2014 年到 2023 

年共十年时间，其百分比分别为 68.89%、97.23%、87.28%、100.00%、58.29%、

19.02%、8.77%、99.64%、99.64%和 99.06%，除 2019和 2020年外，其余八年来

源于吸收投资和其他筹资活动的现金较少。现金的流出主要用于偿还债务，这笔

流出占筹资活动现金流出总计的百分比十年间大部分在 70%以上。偿债能力的不

足和负债结构的不合理性均会带来筹资风险。下面，便对偿债能力和负债结构进

行分析，来识别红豆集团的的筹资风险。

（1）偿债能力分析

2014-2023年红豆集团的资产负债率如表 3-3 所示。

表 3-3 红豆集团 2014-2023年资产负债率

2014年 2015年 2016年 2017年 2018年

总资产（元） 60.83亿 68.31亿 69.96亿 57.89亿 67.85亿

续表              表 3-3 红豆集团 2014-2023年资产负债率
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