
   

 

 

   

 

 
 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 
 
 

 

   

   

   
  

  

  

 

 
 

  
  

  

  

  

   
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

⚫ 全球化、智能化、生态化将重塑行业格局。入局、破局成为新趋势，新能源车竞争

进入新迭代阶段。2021-2022年系新能源乘用车高速发展期，各大整车企业积极推

动新能源转型，电动化、智能化成为智能电动汽车竞争的上半场；2023年随着华

为、小米入局新能源车市场，新能源车竞争将进入围绕生态化、智能化竞争的新阶

段，新的迭代将重塑行业格局。同时，部分竞争力较强的零部件厂商将围绕全球

化、智能化、生态化增量领域展开全面布局，有望迎来中长期发展机遇。

⚫ 整车：乘用车整体增速放缓，重卡维持平稳增长。2023年 1-10月国内狭义乘用车

销量同比增长 7.7%，预计主要系汽车促消费政策支持、重点新能源车型拉高新能源

市场热度及出口高增带动，预计 2024年行业将保持平稳增长。预计 2023年重卡行

业销量同比增长约 38.5%左右。预计 2024年燃气重卡及出口市场仍将有望维持较

高景气度，预计 2024年重卡行业销量同比增长约 12.9%左右。

⚫ 新能源车：新的格局有望重塑。新能源车渗透率逐年提升，自主品牌及新势力的新

能源车型或将进一步蚕食合资品牌市场；随着华为、小米等科技企业入局，预计

2024年国内新能源车市场竞争将继续加剧，新能源车企市场表现或将进一步分化。

⚫ 零部件：看好出海、机器人供应商、特斯拉、华为及小米汽车产业链。继续看好出

海零部件公司，预计出海零部件随着海外工厂产能利用率提升，会逐渐从亏损到盈

利；出海零部件公司未来还将从北美市场扩张到欧洲市场，逐步实现全局化布局。

随着特斯拉新款 Model 3、Cybertruck、新款 Model Y、下一代车型等新车型陆续上

市交付，预计 2024-2025年特斯拉全球及中国销量将维持增长态势，相关供应商有

望持续受益。华为与车企合作打造鸿蒙智行生态圈，预计华为将为整车合作伙伴持

续赋能，进入鸿蒙智行生态圈的零部件厂商也将受益。小米汽车预计 2024年上半年

量产，汽车、手机生态化及渠道优势有望促进小米汽车销量提升，相关配套零部件

公司受益。人型机器人未来将从 0到 1，布局执行器核心零部件供应商将受益。

入局、破局，全球化、智能化、生态化将
重塑竞争格局

——汽车行业 2024 年度投资策略
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