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引言



利率风险是商业银行
面临的主要风险之一

久期模型在利率风险
度量中具有重要地位

研究久期模型在利率
风险度量中的应用具
有实际意义

研究背景与意义



探讨久期模型在商业银行利率风

险度量中的有效性、准确性和实

用性。

研究目的

收集商业银行的利率数据，运用

久期模型进行利率风险度量，并

对比分析结果。

研究方法

研究目的与方法



久期模型的理论基础、商业银行利率

风险的来源与特点、久期模型在利率

风险度量中的应用、实证分析。

引言、文献综述、研究方法与数据、

实证分析、结论与建议。

研究内容与结构

研究结构

研究内容
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久期模型理论基础



久期模型的内涵
久期模型是一种用于衡量利率变动对商业银行经济价值影响的方法。它通过量

化银行持有的资产和负债的利率敏感度，帮助银行更好地管理利率风险。

久期模型的外延
久期模型不仅可用于单一债券或资产组合的价值变动分析，还可用于包含多种

债券或资产组合的更大规模投资组合的价值变动分析。

久期模型的内涵与外延



简单久期模型是最基本的久期模
型，它假设债券的收益率曲线是

平行的，且不具有凸性。

简单久期模型
免疫久期模型考虑了收益率曲线的
不平行和非凸性，通过调整债券组
合的久期，以抵消利率变动对债券
组合的影响。

免疫久期模型

积极久期模型是一种主动管理利率
风险的久期模型。银行通过调整资
产和负债的久期，以追求在利率波
动时获得更大的收益。

积极久期模型

久期模型的主要类型



久期模型的理论依据是利率风险。由于债券的价格与利率变

动密切相关，因此，通过测量债券价格的变动，可以评估银

行面临的利率风险。

利率风险

久期模型的免疫原理是指通过调整债券组合的久期，可以抵

消利率变动对债券组合的影响。这对于银行管理其资产和负

债组合的利率风险非常重要。

免疫原理

久期模型的理论依据
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商业银行利率风险度量方法



利率风险的来源
主要来源于市场利率的变动。当市场利率上升时，商业银行的固定收益资产价值

下降，而固定利率负债价值上升，导致银行净值下降。

利率风险对商业银行的影响

利率风险是商业银行面临的主要市场风险之一，对其经营和财务状况产生重要影

响。利率波动可能会影响商业银行的资产、负债和表外业务的价值，从而影响其

盈利能力和风险状况。

商业银行利率风险概述



久期模型概述
久期模型是一种用于衡量和管理固定收益证券价格对利率变化敏感性的工具。久期是指一种衡量固定

收益证券价格对利率变化敏感性的指标，其计算方法为债券的到期时间与债券的收益率变化的百分比

的比值。

基于久期模型的利率风险度量
通过计算固定收益资产的久期，并将其与负债的久期进行比较，可以评估商业银行的利率风险。如果

资产久期大于负债久期，银行面临利率上升的风险；反之，则面临利率下降的风险。

基于久期模型的利率风险度量方法



VaR是一种用于衡量金融资产或投资组合在正常市场条件下可能遭受的最大损失的方法。通过计算固定收益资产

和负债的VaR值，可以评估商业银行的利率风险。

基于VaR的利率风险度量

情景分析是一种模拟未来可能情景的方法，通过假设不同的利率变化情景，评估商业银行在不同情景下的财务状

况和风险状况。

基于情景分析的利率风险度量

基于其他模型的利率风险度量方法
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