
破产重整背景下债转股实际
清偿额问题研究

汇报时间：2024-01-21汇报人：



目录

• 引言

• 破产重整与债转股概述

• 债转股实际清偿额的影响因素

• 债转股实际清偿额的计量方法



目录

• 破产重整背景下债转股实际清偿额的
实证研究

• 完善破产重整背景下债转股实际清偿
额的政策建议



引言
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01
破产重整制度是企业破产法中的一项重要制度，旨在通过一系列法律程序，使

陷入困境的企业得以恢复生机，实现债务重组和资产重组，从而维护社会经济

的稳定和发展。

02
在破产重整过程中，债转股作为一种重要的债务重组方式，被广泛应用于实践。

它将债权转化为股权，使得债权人在企业重整后成为股东，共同参与企业的经

营和决策。

03
然而，在债转股的实际操作中，清偿额的确定是一个复杂而关键的问题。清偿

额的合理与否直接关系到债权人和债务人的利益平衡，以及重整计划的可行性

和成功率。

研究背景与意义
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研究目的

02

研究问题

本文旨在通过对破产重整背景下债转股实际清偿额问题的深入研究，

为相关法律制度的完善和实践操作提供理论支持和参考。

在破产重整过程中，如何确定债转股的实际清偿额？清偿额的确定受

到哪些因素的影响？如何保障清偿额的合理性和公平性？

研究目的与问题



研究方法与数据来源

研究方法

本文采用文献研究、案例分析和实证

研究等方法，对破产重整背景下债转

股实际清偿额问题进行深入研究。

数据来源

本文的数据来源主要包括相关法律法

规、政策文件、案例资料、统计数据

等。同时，还将通过问卷调查和访谈

等方式收集实践中的相关数据和信息。



破产重整与债转股概述
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破产重整是指当企业面临严重财务困

境时，通过法律程序进行债务重组和

资产重组，以恢复企业经营能力和偿

债能力的一种制度。

破产重整程序通常包括申请、受理、

审查、裁定、执行等步骤，涉及债权

人、债务人、法院、管理人等多方主

体。

破产重整的定义与程序

破产重整的程序

破产重整的定义



债转股是指债权人将其持有的债权转换为债务人或第三方公

司的股权，从而成为公司股东的一种债务重组方式。

债转股的定义

债转股可以通过协议转让、法院判决、仲裁裁决等方式实现，

具体方式取决于债权人和债务人之间的协商和法律规定。

债转股的方式

债转股的定义与方式



破产重整对债转股的影响
在破产重整程序中，债转股可以作为债务重组的一种方式，通过减轻债务负担、

改善企业资本结构等方式帮助企业恢复经营能力。

债转股在破产重整中的作用
债转股可以降低企业的债务负担，提高企业的偿债能力，同时债权人可以获得

企业未来发展的潜在收益，实现双方共赢。

破产重整与债转股的关系



债转股实际清偿额的影响
因素
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01 02 03

企业的资产负债率高低直接影响到债转股

后股权的价值和清偿能力。

资产负债率

企业的盈利能力是判断其未来偿债能力的

重要指标，盈利能力越强，债转股实际清

偿额越高。

盈利能力

企业的现金流状况直接关系到其偿债能力

和债转股方案的实施效果，现金流充裕的

企业更容易实现债转股并保障债权人的利

益。

现金流状况

企业财务状况
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2

3

转股价格是债转股方案的核心要素之一，直接影

响到债权人的利益和债转股的实际清偿额。

转股价格

转股期限的设置对于债权人和企业都有重要影响，

合理的转股期限可以平衡双方的利益诉求。

转股期限

债转股往往涉及企业股权结构的调整，不同的股

权结构调整方案会对债转股的实际清偿额产生不

同影响。

股权结构调整

债转股方案设计



宏观经济环境

宏观经济环境的变化会对企业经

营和债转股方案的实施产生影响，

如经济周期、通货膨胀率等。

行业竞争状况

企业所处的行业竞争状况也会影

响到债转股的实际清偿额，竞争

激烈的行业往往导致企业盈利能

力下降，进而影响债转股的清偿

效果。

投资者情绪

投资者情绪对于债转股市场的影

响不容忽视，投资者情绪的变化

可能导致债转股市场的波动和不

确定性增加。

市场环境
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