
数字金融赛题 高职组（B 卷）

区块链票据

任务 1：出票-承兑-收票-兑付（银票到期兑付）

任务说明：企业 A 现在从企业 B 购买一批价值 378000 元的有缓解眼

睛疲劳功效的眼药水，双方商定以银行承兑汇票的方式结算，故企业

A在区块链票据平台上开出票据给企业 B，票面金额为 378000 元，票

据期限为 6个月，企业 B接收票据并且一直持有到票据到期日当天，

收到票据的兑付款；（提示：若到期日月份无当前日期号数则按系统

规则往后顺延）

任务 2：出票-承兑-收票-背书-撤回（银票背书撤回）

任务说明：企业 A 向企业 B 购买一批价值 6万元的精品枸杞，双方商

定以银行承兑汇票的方式结算，故企业 A 在区块链票据平台上开出票

据给企业 B，票面金额为 6 万元，票据期限为 10 个月，企业 B 接收

票据。接收票据当天，企业 B 向企业 C购买一批枸杞筛选机，合同中

货物价值 5.6 万元，故向企业 C 背书票据 6 万元的面额，以抵消货款，

在操作背书申请后，企业 B发现产品可能存在质量问题，故迅速撤回

背书申请操作；（提示：若到期日月份无当前日期号数则按系统规则

往后顺延）

任务 3：出票-承兑-收票-背书-买断式贴现（银票背书买断式贴现）

任务说明：企业 A 从企业 B 订购一批价值为 761000 元的蕲艾，双方

协定以银行承兑汇票的方式结算，故企业 A在区块链票据平台向企业

B开一张票面金额为 761000 元的票据，票据期限为 12个月，企业 B

接收票据。接收票据当天，企业 B接受订单后，发现烘干蕲艾的烘干



机出现故障，立刻向企业 C 购买一台价值 240000 元大型烘干机，故

向企业 C 申请背书票据，票据面额为 240000 元，用于抵消贷款，申

请背书后，企业 C 接收背书。而后当企业 C准备开始拓展其他业务时，

发现启动业务资金不足，将票据做全额买断式贴现，利率为 5.2%，

银行 A 与其成交；（提示：若到期日月份无当前日期号数则按系统规

则往后顺延）

任务 4：出票-承兑-收票-赎回式贴现（银票赎回式贴现）

任务说明：企业 A 向企业 B 购买一批价值 470000 元的黑芝麻，双方

商定以银行承兑汇票的方式结算，故企业 A在区块链票据平台上开出

票据给企业 B，票面金额为 470000 元，票据期限为 12个月，企业 B

接收票据。接收票据当天，企业 B现在目前资金不足，并且与企业 A

协商 1 个月后交货，为快速填补资金，故申请将票据以面额 470000

元赎回式贴现融资，利率为 3.99%，3个月后赎回，银行 A与其成交，

至赎回日，企业 B 成功赎回。（提示：若到期日月份无当前日期号数

则按系统规则往后顺延）

任务 5：出票-承兑-收票-背书-买断式贴现-买断式再贴现（银票先

背书后赎回式贴现）

任务说明：企业 A 向企业 B 购买一批价值 737000 元的灯丝，双方商

定以银行承兑汇票的方式结算，故企业 A 在区块链票据平台上开出票

据给企业 B，票面金额为 737000 元，票据期限 12个月，企业 B接收

票据。接收票据当天，企业 B 向企业 C购买一批灯丝合成机器，合同

中货物价值 737000 元的，故企业 B提出向企业 C背书票据 737000 元



的面额，以抵消货款，企业 C 同意并接收背书票据。企业 C 为补充现

金资产，故申请将票据面额的 737000 元做赎回式贴现，4 个月后赎

回，利率为 4.3%，银行 A 与其成交。至赎回日，企业 C 成功赎回票

据；（提示：若到期日月份无当前日期号数则按系统规则往后顺延）

任务 6：出票-承兑-收票-背书-赎回式再贴现-买断式贴现（银票背

书先赎回后买断式贴现）

任务说明：企业 A 从企业 B 购买一批价值 145200 元的金粉印刷料，

双方商定以银行承兑汇票的方式结算，故企业 A 在区块链票据平台上

开出票据给企业 B，票面金额为 145200 元，票据期限为 12个月，企

业 B接收票据。接收票据当天，企业 B向企业 C 购买一批塑料袋热封

机器，这批机器的价值为 100000 元，故企业 B 提出向企业 C 背书票

据 100000 元的面额，以抵消货款，企业 C 同意并接收背书票据。企

业 C为补充现金资产，故申请将票据面额的 100000 元做赎回式贴现，

5 个月后赎回，利率为 2.93%，银行 A 与其成交。至赎回日，企业 C

成功赎回。当天，企业 C 将票据申请全额买断式贴现，以 3.73%的利

率与银行 B 成交； （提示：若到期日月份无当前日期号数则按系统

规则往后顺延）

任务7：出票-承兑-收票-赎回式贴现--买断式贴现-买断式再贴现（银

票先赎回后买断式再贴现）

任务说明：企业 A 向企业 B 购买一批价值 141000 元的发光二极管，

双方商定以银行承兑汇票的方式结算，故企业 A 在区块链票据平台上

开出票据给企业 B，票面金额为 141000 元，票据期限为 12个月，企



业 B接收票据。接收票据当天，企业 B为补充现金资产，故申请将票

据全额赎回式贴现融资，利率为 3.8%，6个月后赎回，银行 A与其成

交。至赎回日，企业 B 成功赎回。随后企业 B 将票据做全额买断式贴

现，利率为 1.15%，银行 B 与其成交。当天，银行 B又将票据做全额

买断式再贴现，利率为 2.25%，中央银行与其成交； （提示：若到

期日月份无当前日期号数则按系统规则往后顺延）

任务 8：出票-承兑-收票-背书-买断式贴现-赎回转贴现-赎回式再贴

现（银票先买断后赎回）

任务说明：企业 A向企业 B购买一批价值 8570000 元的烘干机外壳，

双方商定以银行承兑汇票的方式结算，故企业 A 在区块链票据平台上

开出票据给企业 B，票面金额为 8570000 元，票据期限为 12 个月，

企业 B 接收票据。接收票据当天，企业 B 向企业 C购买了一批烘干机

外壳喷漆料，合同中货物价值 3000000 元，企业 B 提出将票据以

3000000 元面额背书支付货款，企业 C同意并接收背书票据。企业 C

接受背书票据后，为补充现金资产，故将票据面额的 3000000 元申请

买断式贴现，利率为 1.79%，银行 B与其成交。一个月后，为补充头

寸，银行 B 将贴入的票据做全额赎回式转贴现，利率为 3.47%，3 个

月后赎回，银行 B 融资成功。至赎回日，银行 B 成功赎回票据，然后

又将赎回的票据做全额赎回式再贴现申请，利率为 3.55%，1 个月后

赎回，中央银行与其成交。至赎回日，银行 B 成功赎回票据；（提示：

若到期日月份无当前日期号数则按系统规则往后顺延）

任务 9：出票-承兑-收票-买断式贴现-买断式转贴现-买断式再贴现



（银票连续买断式贴现）

任务说明：企业 A 向企业 B 购买一批价值 751000 元的食物搅拌机，

双方商定以银行承兑汇票的方式结算，故企业 A 在区块链票据平台上

开出票据给企业 B，票面金额为 751000 元，票据期限为 8 个月，企

业 B接收票据。接收票据当天，企业 B现在急需流动资金，故将票据

做全额买断式贴现，利率为 2.22%，银行 A 与其成交。一个月后银行

A 将贴入的票据做全额买断式转贴现，利率为 2.02%，银行 B 与其成

交。当天银行B又将贴入的票据申请全额买断式再贴现，利率为3.86%，

最后融资成功。中央银行一直持有该票据至到期日收到兑付款；（提

示：若到期日月份无当前日期号数则按系统规则往后顺延）

供应链金融

任务 1：签发-签收-质押融资（银行）-到期还款（金票质押到期还

款）

任务说明：企业 A 主打生产男款假发，企业 A向企业 B 购买一批价值

9333000 元的精品合成发丝，双方达成协议以应收账款的方式付款，

企业 A 给企业 B 签发应收账款金票，票面金额 9333000 元，期限为

12个月。企业 B收到金票并核对相关信息无误后签收该金票。企业 B

资金链出现问题，准备填补资金，用该票面金额 9333000 元的应收账

款金票向中国工商银行深圳福田支行申请质押融资，质押率 75%，中

国工商银行深圳福田支行经过审批同意为企业 B 提供质押融资，规定

到期还款（可提前还款）；（提示：若到期日月份无当前日期号数则



按系统规则往后顺延）

任务 2：签发-签收-申请转让融资（企业）-到期还款（金票转让融

资）

任务说明：企业 A 准备向企业 B 购买一批价值 435000 元的种子培养

液，按照约定企业 A 给企业 B 签发应收账款金票，票面金额 435000

元，期限为 6个月。企业 B 在收到金票并核对相关信息无误后签收该

金票，为缓解公司资金压力问题，企业 B 用该 435000 元的金票在融

资平台上向企业申请有追诉权的转让融资，转让率 10%，手续费率为

5% 。企业 C 为企业 B 提供了融资，并且到期还款；（提示：若到期

日月份无当前日期号数则按系统规则往后顺延）

任务 3：签发-签收-转让融资（企业）-撤回-再转让融资（企业）-

到期还款（金票连续转让融资）

任务说明：企业 A 向企业 B 购买一批价值 5930000 元的屏幕模具，按

照约定企业 A 给企业 B 签发应收账款金票，票面金额 5930000 元，期

限为 6 个月。企业 B 在收到金票并核对相关信息无误后签收该金票，

为缓解公司资金压力问题，企业 B 用该 5930000 元的金票在融资平台

上向企业申请无追诉权的转让融资，转让率 13%，手续费率 5% 。企

业 B发现转让信息有问题，撤回转让融资。企业 B又用该金票向其他

企业申请有追诉权的再转让融资，转让率 12%，手续费率 5%。企业 C

为其提供融资，并且到期还款；（提示：若到期日月份无当前日期号

数则按系统规则往后顺延）

任务 4：签发-签收-质押融资（企业）-撤回-再转让融资（银行）（金

票先质押再转让）

任务说明：企业 A 是专门生产汉服的企业，企业 A向企业 B购买一批



价值为 2330000 元的汉服，按照协议规定企业 A 给企业 B签发一张票

面金额 2330000 元的应收账款金票，期限 12 个月。企业 B 在收到金

票并核对相关信息无误后签收该金票。现因企业 B急需资金扩大生产

规模，所以企业 B用该 2330000 元的应收账款金票在融资平台向企业

申请质押融资，质押率 77%，年利率 6%。企业 B发布融资申请后一直

未有其他企业提供融资，企业 B 急需周转资金只能撤回融资申请，向

中国建设银行梅龙支行申请有追诉权的再转让融资；（提示：若到期

日月份无当前日期号数则按系统规则往后顺延）

任务 5：签发-签收-质押融资（银行）（金票有拆分质押）

任务说明：企业 A 是一家专门生产篮球的企业，企业 A 向企业 B购买

一批价值为 7500000 元的篮球面料，双方达成协议以应收账款的方式

付款，企业 A给企业 B 签发应收账款金票，票面金额 7500000 元，期

限 12 个月，企业 B 收到金票并核对相关信息无误后签收该金票。企

业 B为缓解资金流短缺问题，用该金票其中的 7000000 元向中国人民

银行深圳中心支行申请质押融资，质押率 75%；（提示：若到期日月

份无当前日期号数则按系统规则往后顺延）

任务 6：签发-签收-转让融资（企业）-到期还款（金票有拆分质押

到期还款）

任务说明：企业 A是一家专门生产美妆工具的企业，企业 A向企业 B

购买一批价值为 8430000 元细密高弹海绵垫，按照约定企业 A 给企业

B签发应收账款金票，票面金额 8430000 元，期限 6个月。企业 B在

收到金票并核对相关信息无误后签收该金票，为缓解公司资金压力问



题，企业 B用该金票其中的 7000000 元在融资平台上向企业申请有追

诉权的转让融资，转让率 15%，手续费率为 5% 。企业 C 为企业 B 提

供融资，并且到期还款；（提示：若到期日月份无当前日期号数则按

系统规则往后顺延）

任务 7：签发-签收-转让融资（银行）-再质押融资（企业）（金票

先转让再质押）

任务说明：企业 A 是一家专门生产各类瑜伽器材的企业，现准备增加

瑜伽垫的生产。企业 A向企业 B购买一批价值 3370000 元的泡沫原料

用于瑜伽垫的生产，双方约定以应收账款的方式付款，企业 A 给企业

B 签发一张票面金额 3370000 元的应收账款金票，期限 12 个月。企

业 B在收到金票并核对相关信息无误后签收该金票，由于公司现需资

金比较短缺，企业 B 用该金票其中的 3370000 元向招商银行深圳蛇口

支行申请有追诉权的转让融资，银行在受理过程中拒绝企业 B 的融资

申请。企业 B 用该金票又在质押平台向企业申请质押率为 80%的再质

押融资，年利率为 6%；（提示：若到期日月份无当前日期号数则按

系统规则往后顺延）

任务 8：签发-签收-质押融资（企业）-撤回-再转让融资（银行）-

到期还款 （金票先质押再转让到期还款）

任务说明：企业 A 向企业 B 购买一批价值为 988000 元的冷凝器，按

照协议规定企业 A 给企业 B 签发一张票面金额 988000 元的应收账款

金票，期限 12个月。企业 B 在收到金票并核对相关信息无误后签收

该金票。现因企业 B 急需资金扩大生产规模，企业 B 用该 988000 元



的应收账款金票在融资平台向企业申请质押融资，质押率 80%，年利

率 5%。企业 B 发布融资申请后一直未有其他企业提供融资，企业 B

急需周转资金只能撤回融资申请，向中国人民银行深圳中心支行申请

有追诉权的再转让融资，中国人民银行深圳中心支行为其提供了融资

并规定到期还款；（提示：若到期日月份无当前日期号数则按系统规

则往后顺延）

区块链债券

任务 1：债券发行失败

任务说明：黑马体育公司是一家研发体育用品和体育器材贸易的公司，

在业内已经经营多年享有一定的知名度，最近深圳市将要举办一场运

动会，黑马体育公司为了巩固自身品牌和扩大知名度，决定成为本次

运动会得赞助商，出于公司临时的决定所以无法准备足够的资金，而

黑马体育公司作为债券联盟链的成员，所以便在债券联盟链系统中申

请债券自主发行进行募资，募集计划总面额为 3500 万元，债券类型

为零息债券，债券期限为 2年，发行价为 108 元，承销方式为无需承

销，债券年利率为 6%，募集期限为 2 天，系统收到该无需承销的债

券申请直接将该债券的权限放置到申购市场系统中，在申购期间，作

为黑马体育公司商业合作伙伴的国泰君安了解到黑马体育公司在债

券联盟链发行了债券，于是便申购了 1000 手该债券，直到债券结束

申购，由于该债券未能达到发行的最低募集额度比例，所以系统判定

该债券募集失败并将原申购资金原路返还，最后通知所有该债券的相

关者此次债券募集结果为失败以此结束此次债券的操作;



任务 2：债券发行后当期付息

任务说明：森泰日用是一家经营日用品批发和贸易的公司，公司主要

代理国际知名的日用品牌的经销，在行业打滚多年的公司已经在日用

市场具有一定的渠道优势，最近公司打算自研日用品，形成自己的品

牌，决定募集一批资金作为起始研发资金，便在债券联盟链系统中申

请债券自主发行进行募资，募集计划总面额为 5000 万元，债券类型

为附息债券，付息方式为一年一付，债券期限为 5 年，发行价为 105

元，承销方式为无需承销，债券年利率为 5%，募集期限为 2 天，系

统收到该无需承销的债券申请直接将该债券的权限放置到申购市场

系统中，在申购期间，国泰君安了解到森泰日用在债券联盟链发行了

债券，于是便申购了 3000 手该债券，直到债券结束申购，该债券满

额申购并成功运行，债券运行了一年后，森泰日用公司如期进入债券

联盟链系统进行当期的付息，并转入相应的利息金额，系统收到的款

项处理后分别汇给债券的所有者，系统收到的款项处理后分别汇给债

券的所有者并以此结束此次债券的操作；

任务 3：债券先申购后交易再违约

任务说明：成立不久的一佳贸易公司主要从事电子元器件批发与零售，

在国内具有一定的知名度与渠道资源，随着业务的做大，公司想要募

集一批资金用于拓展渠道，于是公司拟定在在债券联盟链系统自主发

行债券，可是由于经验不足还是选择了承销式发行申请，承销人为工

商银行，承销费率为 2%，承销方式为余额包销，债券类型为零息债

券，债券年利率为 6.5%，债券计划总面额为 160 万元，发行价为 103

元，债券募集期限为 3天，系统收到该承销式的债券发行申请时将信

息转送给工商银行的联盟链账号，工商银行收到了该承销的申请，便



对一佳贸易公司后续的债券还款能力进行了评估，评估后同意了该债

券的承销，系统收到了同意承销的反馈于是将债券的权限放置申购市

场中，安信证券最近为了配置各种资产，正好在申购期间也申购了

200 手该债券，直到募集期结束，该债券 100%满额申购并成功发行，

系统将该债券的权限放置到交易市场系统中，不久，安信证券经过评

估得到消息了解到该债券可能存在风险，安信证券于是便登录了债券

联盟链系统并在交易市场系统中进行挂卖单，卖出自己拥有该债券的

全部手数，价格为 103 元，而债券联盟链用户李涵育却看好该债券，

于是便在交易市场系统中进行购买，发出以 103 元的价格买入 200 手

的买单，交易系统自动对买卖进行撮合，于是立即成交了安信证券早

前的全部卖单，系统确认该买入成交完成，到了该债券的到期日，由

于一家贸易公司因为项目资金垫付尚未收回，无法给客户完成交付所

以收不到该项目的支付款项，所以在到期日时一佳贸易公司无力偿还

本金和利息导致该债券违约，系统在债券联盟链中广播了该债券的违

约情况并以此结束此次债券的操作。

任务 4：债券先申购后交易

任务说明：在建筑设计行业享有盛名的明亚设计公司，近期项目订单

应接不暇，于是公司决定募集一批资金用于扩大公司规模，于是明亚

设计公司以债券联盟链成员的身份在系统中进行债券发行申请，债券

类型为附息债券，付息方式为一年一付，债券期限为 3年，债券年利

率为 5.5%，债券计划总面额为 1200 万元，债券发行价为 116 元，承

销方式为余额包销，承销人为光大证券，承销费率为 0.8%，债券募

集期限为 3天，系统收到该债券申请并识别为承销式债券所以将该申

请转送给光大证券，光大证券对明亚设计公司进行了财务审核，经过



审核后认可于是同意了该债券的承销，系统收到了光大证券的同意承

销反馈于是将该债券放置到申购市场中，建设银行是明亚设计公司的

开户银行，了解到明亚公司的知名度，于是在申购期间申购了 20%该

债券，到申购期结束，该债券达到 100%满额申购而符合运行条件成

功运行，系统将该债券的权限放置到交易市场中，不久后建设银行出

于公司业务重新调整手头上的部分债券，于是在交易市场系统中发布

卖单申请，以 117 元的价格卖出自己所持的 50%该债券，装修材料经

销商王建安近期收到一笔应收账款，于是打算再增持该债券，于是便

在交易市场系统中发布买单申请，以 117 元的价格买入 72手该债券，

交易系统自动撮合交易，确认买入成交王建安的 72 手该债券以此结

束此次债券的操作;

区块链资产证券化

任务 1：组建资产池-资产转移（企业）

任务说明：1.为了获得低成本融资，增强企业资金流通性，企业 A 以

自有的一笔融资租赁债权资产重组现金流、构建资产池发起资产证券

化计划，并为该计划命名（例：融资租赁债权资产支持证券化计划）；

并计划委托中国国际金融股份有限公司、中债资信评估有限责任公司

在上海证券交易所挂牌上市发行；该笔融资租赁债权资产剩余本金规

模为 6000 万人民币；剩余期限 24个月。2.为了实现“破产隔离”的

独立的资产管理计划，于是中国国际金融股份有限公司以计划管理人

身份组建以运营资产证券化为唯一目的的特殊目的机构 SPV；并为该

机构命名（例：融资租赁债权资产支持证券化计划有限公司）。3.



证券化资产需要完成从发起人企业 A 到融资租赁债权资产支持证券

化计划有限公司的转移，即实现资产的权属让渡，发起人的债权人将

不得追索该资产，融资租赁债权资产支持证券化计划有限公司的债权

人也不得追索发起人的其他资产，从而实现风险隔离。于是发起人企

业 A创建并签署了资产转让合同，并发送给融资租赁债权资产支持证

券化计划有限公司签署同意转让，合同中需标明转让资产金额、转让

方和收转让方等信息。4.学生通过完成上述实验任务，可以掌握区块

链+资产证券化实际业务中的应用，学习资产证券化过程中组建企业

资产池、设立 SPV、企业资产转移的具体操作，了解资产证券化过程

中各个主体的业务。

任务 2：组建资产池-信用评级（企业）

任务说明：1.为了增强资产的流动性，提高资产的使用周转率，获取

低成本的融资，助力企业经营更好更快，企业 A 以自有的一笔应收账

款债权资产重组现金流、构建资产池发起资产证券化计划，并为该计

划命名（例：应收账款债权资产支持证券化计划）；并计划委托中信

证券股份有限公司、上海新世纪资信评估投资服务有限公司在上海证

券交易所挂牌上市发行；该笔应收账款债权本金余额 8800 万人民币；

剩余期限 36个月。2.为了实现“破产隔离”的独立的资产管理计划，

于是中信证券股份有限公司以计划管理人身份组建以运营资产证券

化为唯一目的的特殊目的机构 SPV；并为该机构命名（例：应收账款

债权证券化计划有限公司）。3.证券化资产需要完成从发起人企业 A

到应收账款债权证券化计划有限公司的转移，即实现资产的权属让渡，

发起人的债权人将不得追索该资产，应收账款债权证券化计划有限公

司的债权人也不得追索发起人的其他资产，从而实现风险隔离。于是



发起人企业 A 创建并签署了资产转让合同，并发送给应收账款债权证

券化计划有限公司签署同意转让，合同中需标明转让资产金额、转让

方和收转让方等信息。4. 发起人企业 A通过添加优先/次级结构设置、

超额抵押等内部增信方式增加了该资产证券化计划的信用等级；其中

优先/次级结构设置该计划证券分层为应收账款债权 01、应收账款债

权 02、应收账款债权 03三个层次，分别的等级为优先 A级、优先 B

级、次级，规模占比分别为 70%、20%、10%；超额抵押增信中的发行

规模为 5800 万元；再通过对证券化资产进行风险分析与风险重组，

并通过额外的现金流来源对可预见的损失进行弥补，以降低可预见的

信用风险，提高资产支持证券的信用等级。5.发起人企业 A在给项目

增信结束后，提交方案制定中的证券发售的方案，中信证券股份有限

公司对未来资产能够产生的现金流以及对经过信用增级后的拟发证

券进行评级，为投资者提供选择证券的依据。在信用评级的操作中，

信用评级机构根据发起人制定方案过程中所制定的增信方式、资产池

的特征、法律因素、财务因素等方面做出相应的证券信用评级，输出

评级观点。6.学生通过完成上述实验任务，可以掌握区块链+资产证

券化实际业务中的应用，学习资产证券化过程中组建企业资产池、设

立 SPV、企业资产转移、企业支持资产证券信用增级、信用评级的具

体操作，了解资产证券化过程中各个主体的业务。

任务 3：组建资产池-证券清偿（企业）

任务说明：1.为了提高企业设备资产的流通性，增强设备资产的创收，

以达到获取低成本的融资，企业 A 以自有的一笔融资租赁债权资产重

组现金流、构建资产池发起资产证券化计划，并为该计划命名（例：

融资租赁债权资产支持证券化计划）；并计划委托平安证券股份有限



公司、中诚信国际信用评级有限责任公司在深圳证券交易所挂牌上市

发行；该笔融资租赁债权规模为 7800 万人民币；剩余期限 48个月。

2.为了实现“破产隔离”的独立的资产管理计划，于是平安证券股份

有限公司以计划管理人身份组建以运营资产证券化为唯一目的的特

殊目的机构 SPV；并为该机构命名（例：融资租赁债权资产支持证券

化计划有限公司）。3.证券化资产需要完成从发起人企业 A到融资租

赁债权资产支持证券化计划有限公司的转移，即实现资产的权属让渡，

发起人的债权人将不得追索该资产，融资租赁债权资产支持证券化计

划有限公司的债权人也不得追索发起人的其他资产，从而实现风险隔

离。于是发起人企业 A创建并签署了资产转让合同，并发送给融资租

赁债权资产支持证券化计划有限公司签署同意转让，合同中需标明转

让资产金额、转让方和收转让方等信息。4.发起人企业 A通过添加优

先/次级结构设置、超额抵押等内部增信方式增加了该资产证券化计

划的信用等级；其中优先/次级结构设置该计划证券分层为融资租赁

债权 01、融资租赁债权 02、融资租赁债权 03三个层次，分别的等级

为优先 A 级、优先 B级、次级，规模占比分别为 55%、30%、15%；超

额抵押增信中的发行规模为 5000 万元；再通过对证券化资产进行风

险分析与风险重组，并通过额外的现金流来源对可预见的损失进行弥

补，以降低可预见的信用风险，提高资产支持证券的信用等级。5.

发起人企业 A 在给项目增信结束后，提交方案制定中的证券发售的方

案，中诚信国际信用评级有限责任公司对未来资产能够产生的现金流

以及对经过信用增级后的拟发证券进行评级，为投资者提供选择证券



的依据。在信用评级的操作中，信用评级机构根据发起人制定方案过

程中所制定的增信方式、资产池的特征、法律因素、财务因素等方面

做出相应的证券信用评级，输出评级观点。6.经过中诚信国际信用评

级有限责任公司信用评级后，融资租赁债权资产支持证券化计划有限

公司作为发行人通过证券承销商向投资者销售证券。在发售证券的操

作中，融资租赁债权资产支持证券化计划有限公司需要提交资产证券

化准备阶段和申报阶段的资料，准备阶段需要上传资料准备阶段材料、

项目初步评估材料、项目方案资料、尽职调查资料；申报阶段需要上

传挂牌转让申请书、计划说明书、法律意见书、主要交易合同文本、

其他中介报告、其他资料等；所以资料上传成功以后，提交给深圳证

券交易所审批，深圳证券交易所审批通过后证券发行成功，获取发售

收入。7.证券发售结束后，融资租赁债权资产支持证券化计划有限公

司向发起人企业 A支付购买证券化资产的价款。融资租赁债权资产支

持证券化计划有限公司在获取证券发行收入后，按照约定的购买价格

向发起人支付购买价款。在资产证券化价款支付的操作中，融资租赁

债权资产支持证券化计划有限公司需要向发起人企业 A 转入发行证

券所得的收入。8.证券发行完毕后到金融市场申请挂牌上市，实现资

产的流动性。融资租赁债权资产支持证券化计划有限公司则需对资产

池进行管理和处理，对资产所产生的现金流进行分配。在操作中融资

租赁债权资产支持证券化计划有限公司需要获取资产池产生的现金

流，并对资金统一进行管理和分配。9.资产池管理业务结束后，按照

证券发行时的约定，待资产支持证券到期后，由资产池产生的收入在



还本付息、支付各项服务费后，所有剩余，按协议规定在发起人企业

A和融资租赁债权资产支持证券化计划有限公司之间进行分配。至此，

整个资产证券化过程结束。在证券清偿的操作中，融资租赁债权资产

支持证券化计划有限公司需要支付投资者本息、证券公司的承销费和

管理费、评级机构的评级费用、审计费用、法律顾问费用，有剩余资

金即分配剩余收入。10.学生通过完成上述实验任务，可以掌握区块

链+资产证券化实际业务中的应用，学习资产证券化过程中组建企业

资产池、设立 SPV、企业资产转移、企业支持资产证券信用增级、信

用评级、发售企业资产支持证券、企业资产证券化价款支付、企业资

产池管理、企业资产支持证券清偿的具体操作，了解资产证券化过程

中各个主体的业务。

任务 4：组建资产池-资产转移（信贷）

任务说明：1.中国工商银行为了增加资产的利用效率，减少风险资产，

提高低成本负债，于是中国工商银行以自有的一笔住房抵押贷款资产

重组现金流、构建资产池发起资产证券化计划，并为该计划命名（例：

住房抵押贷款资产支持证券化计划）；并计划委托中信证券股份有限

公司、联合资信评估有限公司在上海证券交易所挂牌上市发行；该笔

债权本金余额 6800 万人民币；剩余期限 24个月。2.为了实现“破产

隔离”的独立的资产管理计划，于是中信证券股份有限公司以计划管

理人身份引入以运营资产证券化为唯一目的的特殊目的信托SPT（例：

上海国际信托有限公司）。3.证券化资产需要从发起人中国工商银行

到上海国际信托有限公司的转移，即实现资产的权属让渡，中国工商
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