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行业文档—发现行业的关键因素和估值方法

行业 关键因素/估值方法

TMT 产品价格、毛利率、开工率、产能扩张速度

医药 PE、PEG、PS、PR

电力 P/B、P/E、 DCF

石化 上升周期中PE估值；下降周期中卖出

房地产 P/E 、RNAV，自由现金流

煤炭 PE、重置成本

轿车 Forward P/E、PEG、P/B

银行 P/B、P/E、DCF，存贷款管理水平

港口 P/E、G ，区域进出口贸易增幅

航空 P/B、EV/ATK，EV/EBITA



〔三〕上市公司的分析思路---行业分析

–行业前景

–趋势能维持多久

–行业的增长速度

–增长的驱动因素

–行业如何竞争〔关注价格战的出现〕

–进入壁垒和退出本钱〔关注资金需求量〕

–竞争对手

–公司的竞争优势



龙头企业——令您眼前一亮的选择



企业所在行业特征 评价重点

同质化行业 企业规模、市场占有率

差异化行业 技术优势、创新能力



〔三〕上市公司的分析思路---财务分析

• 如何阅读上市公司财务报表

–资产负债表

–损益表

–现金流量表

……
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