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一、 利润表趋势分析



①所得税2010年以
后增长除了由于利
润总额增长，还有
由于适应的企业所
得税变化，由“两
免三减半”的“免
”到“减半”的程
度。

2010年利润总
额相对于营业
利润有大幅增
长，其他年份
相差不大



我们以2008年为基期，分别计算以后各年度某项指标与08年该指标的

百分比，并列在下面的表中。

① 2010年营业成
本的增长速度大于
2009年，但是公允
价值变动收益比
2009年增加，2010

与2009年比营业利
润变化不大。
② 2010年利润总
额比2009年多，很
大一个贡献是营业
外收入增加（政府
补助）投资收益。
③2010年净利润与
利润总额增长基本
一致。



二、利润表结构分析

①10年营业利
润占的比重下
降，主要是营
业成本比重上
升；
②但利润总额
增加，主要是
营业外收入增
加所致；
③2010年相对
于2009年营业
成本增加较多，
导致营业利润
占的比重较
2009年下降。

计算各个项目占营业收入的比重，反应利润表中项目与营业收入的关系及
比重变化。



1、营业收入分析

（1）数量分析：主营业务收入应与总资产的规模相适应。工业企业较

高，饭店业较低 ，成长企业和衰退企业低，成熟企业高 



（2）质量分析

①应收账款与主营业务收入的比

主营业务收入有赊销和现销两种方式，如果赊销比重太大，会影响利润的
质量

相比之下，
美的应收
账款占主
营业务收
入的比重
还是比较
高，但基
本在同行
业水平上。



②主营业务收入是否存在关联交易

上市公司往往利用关联交易进行盈余管理，因此要关注关联交易，关注其
他业务收入。下表为2010年营业收入的结构。

美的电
器主营
业务收
入与其
他业务
收入比
重基本
稳定



2、营业成本分析

美的主营
业务收入
毛利率低
于格力与
海尔。

营业收入
与营业成
本基本同
步增长，
没有异常



33、销售费用、销售费用

分析销售费用，应注意与营业收入的比。

销售费用率=销售费用/营业收入

美的10年比09年有
所下降，相比其他
公司，销售费用率
09年以后最低



44、管理费用、管理费用

①管理层可以通过调整某些费用在不同期间的支出，操纵利润，不能只
看绝对值。

管理费用率=管理费用/营业收入

随着规模增
长美的管理
费逐年增加，
管理费用用
率在三个企
业中处于中
间水平
2010主要因
规模增长及
研发投入有
所增加原因，
报告期管理
费用同比增
长了

；



5、财务费用

利息支出、汇兑损失、金融机构手续费等，财务费用应与营业收
入配比

2010票据贴

现规模增加
引致的利息
支出增加及
汇率波动引
致的汇兑损
失增加原因，
报告期财务
费用同比增
长了
108.62%。



6、资产减值损失项目

坏账损失、存货跌价损失、长期股权投资减值损失

10年资产减
值损失大幅
度减少主要
是应收账款
余额下降，
计提的坏账
准备减少所
致
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