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约定购回式证券交易业务概述
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定义与特点

定义

约定购回式证券交易是指符合条件的投资者以合同的方式，约定在未
来某一日期按照约定的价格回购或卖出标的证券的交易行为。

融资便利

通过约定购回式证券交易，投资者可以获得融资，扩大投资规模。

灵活性强

投资者可以根据自身需求选择不同的期限和标的证券，满足多样化的
投资和融资需求。

风险可控

约定购回式证券交易采用回购的方式，投资者在回购期限内可以随时
卖出标的证券，降低市场风险。



• 业务背景：约定购回式证券交易业务是在我国金融市场不断发展、投资
者需求日益多样化的背景下应运而生的。该业务为投资者提供了新的融
资渠道和投资方式，有助于优化金融市场结构，提高市场效率。

• 起步阶段：约定购回式证券交易业务最初在上海、深圳等地的证券交易
所进行试点。

• 推广阶段：在试点成功的基础上，该业务逐步在全国范围内推广，参与
的投资者和交易规模不断扩大。

• 规范化发展阶段：为了规范约定购回式证券交易业务的发展，监管部门
出台了一系列相关法规和指引，推动业务逐步走向规范化、透明化。

业务背景与发展历程
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约定购回式证券交易业务流程
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准备交易资料

根据证券公司的要求，准备相关的交易资料，如身份证明、证

券账户证明等。

01

了解业务规则

熟悉约定购回式证券交易的业务规则，包括交易标的、交易期

限、购回价格等。

02

选择交易对手

根据证券公司的信用状况、交易费用等因素，选择合适的交易

对手。

交易前准备



确定交易条款

与交易对手协商并确定交易条款，如购回价格、购回
期限等。

签署交易协议

在确定交易条款后，双方签署约定购回式证券交易协
议。

交付证券和资金

根据协议规定，卖方将证券交付给买方，买方支付相
应的资金。

交易过程



监控市场动态

密切关注市场动态，及时应对可能影响交易的不利因素。

履行交割手续

在交易期限结束时，按照协议规定履行交割手续，如支付剩余资
金或收回证券。

评估交易效果

对本次交易的效果进行评估，总结经验教训，为以后的交易提供
参考。

交易后管理
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