
期货基础知识试题 1 及答案 

期货基础知识习题 

一名词解释： 

1.期货合约 

答案：期货合约指由期货交易所统一制订的、规定在将来某一特

定的时间和地点交割一定数量和质量实物商品或金融商品的标准化合

约。 

2. 基差 

答案：基差就是某一特定地点某种商品的现货价格与同种商品的

某一特定期货合约价格间的价差，即，基差=现货价格-期货价格。 

3. 实物交割 

答案：是指期货合约的买卖双方于合约到期时，根据交易所制订

的规则和程序，通过期货合约标的物的所有权转移，将到期未平仓合

约进行了结的行为。 

4. 强行平仓制度 

答案：是指当会员或客户的交易保证金不足并且未在规定时间内

补足时，或者当会员或客户的持仓量超出规定的限额时，或者当会员

或客户违规时，交易所为防止风险进一步扩大而对违规者的有关持仓

实行平仓的一种强制制度。 

5. 正向市场 

答案：期货价格高于现货价格(或远期月份合约价格高于近期月份

合约价格)，或称为正常市场。 

6. 成交量 

答案：指某一时间内买进或卖出的商品期货合约数量，通常为一

个交易日的成交合约数。 

7. 持仓量 

答案：尚未经相反的期货合约相对冲，也未进行实货交割的某种

商品期货合约。 

8. 期货市场 



答案：是进行期货交易的场所，是多种期交易关系的总和。它是

按照“公开、公平、公正”原则，在现货市场基础上发展起来的高度

组织化和高度规范化的市场形式。 

9. 反向市场 

答案：期货价格低于现货价格(或远期月份合约价格低于近期月份

合约价格)，或称为逆转市场，现货溢价。 

10．初始保证金 

答案：期货市场交易者在下单买卖期货合约时必须按规定存入其

保证金帐户的最低履约保证金。 

11. 实物交割 

答案：是指期货合约的买卖双方于合约到期时，根据交易所制订

的规则和程序，通过期货合约标的物的所有权转移，将到期未平仓合

约进行了结的行为。 

12. 期货交易所 

答案：是买卖期货合约的场所，是期货市场的核心。它是一种非

营利机构。 

13. 保证金制度 

答案：在期货交易中，任何交易者必须按照其所买卖期货合约价

值的一定比例（通常为 5％至 10％）缴纳保证金，作为其履行期货合

约的财力担保，然后才能参与期货合约的买卖，并视价格变动情况确

定是否追加资金的制度。 

14. 跨市套利 

答案：者利用同一商品在不同交易所的期货价格的不同，在两个

交易所同时买进和卖出期货合约以谋取利润的活动。 

二单项选择 

1 期货交易的金字塔式买入卖出方法认为，若建仓后市场行情与预

料相同并已使投机者盈利，则可以（）。 

A: 平仓 

B: 持仓 

C: 增加持仓 



D: 减少持仓 

参考答案[C] 

2 : K 线图的四个价格中，（）最为重要。 

A: 收盘价 

B: 开盘价 

C: 最高价 

D: 最低价 

参考答案[A] 

3 下面关于交易量和持仓量一般关系描述正确的是（）。 

A: 只有当新的买入者和卖出者同时入市时，持仓量才会增加，同

时交易量下降 

B: 当买卖双方有一方作平仓交易时，持仓量和交易量均增加 

C: 当买卖双方均为原交易者，双方均为平仓时，持仓量下降，交

易量增加 

D: 当双方合约成交后，以交割形式完成交易时，一旦交割发生，

持仓量不变 

参考答案[C] 

4 在我国，对期货交易实施行业自律管理的机构是（）。 

A: 中国证监会 

B: 中国期货业协会 

C: 期货交易所 

D: 期货经纪公司 

参考答案[B] 

5 下列不是目前国内期货交易所的是（）。 

A: 深圳商品交易所 

B: 大连商品交易所 

C: 郑州商品交易所 

D: 上海期货交易所 

参考答案[A] 

6 期货市场不可以为生产经营者（）价格风险提供良好途径。 



A: 规避 

B: 转移 

C: 分散 

D: 消除 

参考答案[D] 

7 、由于期货价格具有较强的预期性、连续性和公开性，使得期

货价格具有一定的（） 

A.期间性 

B.权威性 

C.跳跃性 

D.滞后性 

参考答案[B] 

8 期货合约与现货合同、现货远期合约的最本质区别是（） 

A.期货价格的超前性 

B.占用资金的不同 

C.收益的不同 

D.期货合约条款的标准化 

参考答案[D] 

9 期货合约的标准化是指除（）外，期货合约的所有条款都是预先

定好的，具有标准化的特点。 

A.交易品种 

B.价格 

C.交割要求 

D.最小变动价位 

参考答案[B] 

10 最早的商品期货是—— 

A.金属期货 

B.农产品期货 

C.能源期货 

D.利率期货 



参考答案[B] 

11 期货交易通过——，绝大部分交易可以免除履约责任 

A.集中交易 

B.每日无负债结算制度 

C.实物交割 

D.双向交易和对冲机制 

参考答案[D] 

12 、我国期货交易中，对套期保值头寸实行——制度 

A.申报 

B.备案 

C.审核 

D.审批 

参考答案[A] 

13 我国期货交易所规定的交易指令：—— 

A.当日有效，客户不能撤消和更改 

B.当日有效，在指令成交前，客户可以撤消和更改 

C.两日内有效，客户不能撤消和更改 

D.两日内有效，在指令成交前，客户可以撤消和更改 

参考答案[B] 

14 在临近交割月时，期货价格和现货价格将会趋向一致，这主要

是由于市场中——的作用 

A.套期保值行为 

B.过度投机行为 

C.套利行为 

D.保证金制度 

参考答案[C] 

15 基差交易是指以某月份的——为计价基础，来确定双方买卖现

货商品的价格的交易方式 

A.现货价格 

B.期货价格 



C.合同价格 

D.交割价格 

参考答案[B] 

16 期货交易起源是—— 

A.农产品价格不稳定 

B.铜价波动 

C.石油价格波动 

D.汇率价格波动 

参考答案[A] 

17 a 国发生疯牛病，经过调查发现本国牛饲料中含有某种病菌，

于是该国政府决定从 b 国进口大量豆粕，以代替本国的饲料。在不考

虑其他因素影响的情况下，a 国政府的这项决定对 b 国市场大豆合约价

格的影响是＿＿＿ 

A 价格下降； 

B 没有影响； 

C 价格上升； 

D 难以判断。 

参考答案：D 

18 以下说法不正确的是（）。 

A: 通过期货交易形成的价格具有周期性 B: 系统风险对投资者来说

是不可避免的 

C: 套期保值的目的是为了规避价格风险 D: 因为参与者众多、透明

度高，期货市场具有发现价格的功能 

参考答案：A 

19 以下有关实物交割的说法正确的是（）。 

A: 期货市场的实物交割比率很小，所以实物交割对期货交易的正

常运行影响不大 B: 实物交割是联系期货与现货的纽带 

C: 实物交割过程中，买卖双方直接进行有效标准仓单和货款的交

换 

D: 标准仓单可以在交易者之间私下转让 



参考答案：B 

20 期货交易的金字塔式买入卖出方法认为，若建仓后市场行情与

预料相同并已使投机者盈利，则可以（）。 

A: 平仓 B: 持仓 C: 增加持仓 D: 减少持仓 

参考答案：C 

21、市场为生产经营者提供了规避、转移或分散（）的良好途径。 

a、信用风险 

b、经营风险 

c、价格风险 

d、投资风险 

参考答案：c 

22、生产经营者通过套期保值规避风险，但套期保值并不是把风

险消灭，而是将其转移给了市场的风险承担者，即（） 

a．交易所 b．其他套期保值者 c．投机者 d．结算部门 

参考答案：c 

23 生产经营者通过套期保值规避风险，但套期保值并不是把风险

消灭，而是将其转移给了期货市场的风险承担者，即—— 

A.期货交易所 

B.其他套期保值者 

C.期货投机者 

D.期货结算部门 

参考答案：c 

24 套期保值是用较小的——替代较大的现货价格波动风险 

A.期货价格风险 

B.基差风险 

C.系统风险 

D.非系统风险 

参考答案：B 

25 期货交易通过——，绝大部分交易可以免除履约责任 

A.集中交易 



B.每日无负债结算制度 

C.实物交割 

D.双向交易和对冲机制 

参考答案：D 

26 期货市场的基本功能之一是—— 

A.消灭价格风险 

B.规避风险 

C.减少风险 

D.套期保值 

参考答案：B 

27 我国期货交易的保证金分为（）和交易保证金 

A.交易准备金 

B.最低维持保证金 

C.交割准备金 

D.结算准备金 

参考答案：D 

28 期货市场在微观经济中的作用是( )。 

A: 有助于市场经济体系的建立与完善 B: 利用期货价格信号，组织

安排现货生产 

C: 促进本国经济的国际化发展 D: 为政府宏观调控提供参考依据 

参考答案：B 

29 选择期货交易所所在地应该首先考虑的是（）。 

A: 政治中心城市 B: 经济、金融中心城市 C: 沿海港口城市 D: 人口

稠密城市 

参考答案：B 

30买原油期货，同时卖汽油期货和燃料油期货，属于（）。 

A: 牛市套利 B: 蝶式套利 C: 相关商品间的套利 D: 原料与成品间套

利 

参考答案：D 

31下面关于交易量和持仓量一般关系描述正确的是（）。 



A: 只有当新的买入者和卖出者同时入市时，持仓量才会增加，同

时交易量下降 

B: 当买卖双方有一方作平仓交易时，持仓量和交易量均增加 

C: 当买卖双方均为原交易者，双方均为平仓时，持仓量下降，交

易量增加 

D: 当双方合约成交后，以交割形式完成交易时，一旦交割发生，

持仓量不变 

参考答案：C 

32 在我国，对期货交易实施行业自律管理的机构是（）。 

A: 中国证监会 B: 中国期货业协会 C: 期货交易所 D: 期货经纪公司 

参考答案：B 

33 基差交易是指按一定的基差来确定（），以进行现货商品买卖

的交易形 

式。 

A: 现货与期货价格之差 B: 现货价格与期货价格 C: 现货价格 D: 期

货价格 

参考答案：C 

34 在正向市场中，当客户在做卖出套期保值时，如果基差值变大，

在不考虑交易手续费的情况下，则客户将会—— 

A.盈利 

B.亏损 

C.不变 

D.不一定 

参考答案：A 

35 判定市场大势后分析该行情的幅度及持续时间主要依靠的分析

工具是( )。 

A: 基本因素分析 

B: 技术因素分析 

C: 市场感觉 

D: 历史同期状况 



参考答案[B] 

36 大户报告制度与（）紧密相关。 

A、保证金制度 

B、涨跌停板制度 

C、持仓限额制度 

D、每日结算制度 

参考答案 C 

37 、和一般投机交易相比，交易中的套利交易具有以下特点_____ 

A．风险较小； 

B．高风险高利润； 

C．保证金比例较高； 

D．成本较高。 

参考答案：A 

38 期货市场在微观经济中的作用是( )。 

A: 有助于市场经济体系的建立与完善 

B: 利用期货价格信号，组织安排现货生产 

C: 促进本国经济的国际化发展 

D: 为政府宏观调控提供参考依据 

参考答案[B] 

39 期货交易通过——，绝大部分交易可以免除履约责任 

A.集中交易 

B.每日无负债结算制度 

C.实物交割 

D.双向交易和对冲机制 

参考答案[D] 

40 以下说法不正确的是（）。 

A: 通过期货交易形成的价格具有周期性 B: 系统风险对投资者来说

是不可避免的 

C: 套期保值的目的是为了规避价格风险 D: 因为参与者众多、透明

度高，期货市场具有发现价格的功能 
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