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1.光伏铝边框领军者
1.1.聚焦铝合金结构件，产品体系横向延伸

铝合金结构件龙头企业，深耕光伏领域十余年。永臻科技股份有限公司成立于 2016 年
8 月 3 日，主要从事绿色能源结构材料的研发、生产、销售及应用，主营产品包括光伏边框产

品、光伏建筑一体化产品（BIPV）、光伏支架结构件。经过多年的精耕细作，公司在光伏产

品结构设计、规模化生产、产品质量控制、成本控制等方面积累了丰富的行业经验，已成为国

内领先的铝合金光伏结构件制造商之一，并于 2024 年 6 月 26 日在上交所主板上市。

图1 公司发展历程

资料来源：公司招股说明书，  

光伏边框业务为核心，多产品横向延伸。公司主营光伏边框业务，推出 55°边框、导轨

边框等边框自研产品，具有轻量化、稳定性高、耐候性高、耐腐蚀性强等特点，能够满足客户

减重、防水、安装便捷等不同需求，可显著提高客户光伏组件寿命。而后公司在光伏产业

链内进行延伸，凭借多年产业积累，先后布局光伏支架以及光伏建筑一体化（BIPV）的研发、生

产和销售业务。



表1 公司主要产品

光伏边框产品

常规边框
具有质量轻、稳定性高、耐候性高、耐腐蚀性

强等优良物理及化学性能。

55°边框
长短边框异角度拼接设计，有效降低单位面积

材料成本，减轻单套重量。

光伏建筑一体化产

品（BIPV）

导轨边框

光伏幕墙

光伏百叶窗

开放式型腔设计，防水性更强，改变传统接地

方式，安装更便捷；组件C 面无遮挡，有效提

升双面双玻组件效率，组件更轻，更大的满足

了客户需求，节省组件安装支架材料，降低系

统成本。

发电效率高，可达 60-120W/ ㎡，颜色、图

案、形状可进行定制化设计；与玻璃、石材幕

墙可以完美搭配；表面防眩光，视觉体验佳； 

可进行装配式一体化安装。

标准测试条件下，单位面积功率可达 70 
100W/㎡；采用轻质化技术方案，与常规组件

相比，可将组件重量降低约 60%~70%；叶片

单次翻转耗电低至 1Wh，绿色节能；叶片翻转

角度 0~90°，视野开阔；使用高强度卷边铝叶

片，结构耐用；具有防雨、防尘、防噪音的功

能。

采用光伏瓦与异型组件相拼接的方式，实现户

BIPV 别墅屋顶解 用屋顶的全覆盖；充分利用屋顶有效接收太阳

决方案 光直射面积，装机容量高，搭配优化器、储能

等，实现系统功率及用电效率最大化。

主要包括支撑光伏组件的 C 型钢或 U 型钢材

质的支架檩条及固定光伏组件阵列的铝合金紧

平面屋顶光伏支架 
固件；适用于平面屋顶户用光伏系统的应用场

光伏支架产品

产品
景，可满足太阳能阵列的最正确安装倾角，因

其拥有耐用性强、标准化高、安装便捷等优

势，成为户用分布式光伏系统应用较为广泛的

方案。

采用夹具、压块等紧固件将光伏组件夹紧安装

斜面屋顶光伏支架 
于彩钢瓦上，安装便捷，实用性强；按照项目

需求可选择有导轨形式与无导轨形式；适用于
产品

常见的光伏组件平行安装于倾斜屋面的应用场

景，适用于商业和民用的屋面太阳能系统。

资料来源：公司招股说明书，  

1.2. 公司营收稳健增长，经营规模持续扩大

产品分类 产品名称 产品特点 产品外观



营业收入稳健增长，归母净利润高速攀升。受益于“双碳”背景下，光伏行业景气度不

断攀升，公司营收及利润规模快速扩张，2020-2023 年营业收入 CAGR 达 55.53%，归母净

利润 CAGR 达 99.1%，经营业绩的增长主要源于下游光伏组件客户旺盛的市场需求、产能

扩张及新客户资源的开发。2023 年，公司营业收入为 53.91 亿元，同比增长 4.05%，归母

净利润为 3.71 亿元，同比增长 50.74%；2024 年前三季度，公司实现营业收入 57.35 亿元， 

同比增长 47.07%，实现归母净利润 1.78 亿元，同比下降 29.35%，业绩增速下滑的主要原

因为行业竞争加剧，导致光伏边框加工费有所下降。

图2 公司营业收入情况 图3 公司归母净利润情况
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资料来源：  ，  资料来源：  ，  

光伏业务横向拓展，经营规模持续扩大。受益于“大客户”经营策略，公司产品质量过

硬，配套服务能力优秀，各业务线经营规模持续扩大。从营收结构来看，2023 年，公司光

伏边框、光伏支架、光伏 BIPV 收入占比分别为 95.79%、2.68%、0.01%，其中，光伏边框

产品营业收入为 51.64 亿元，同比增长 15.92%；光伏支架产品营业收入为 1.45 亿元，同比

增长 148.04%；光伏 BIPV 营业收入为 0.06 亿元，同比增长 84.99%。

图4 光伏边框成品和边框型材的销量情况（万吨） 图5 公司分产品营收结构
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资料来源：  ，  资料来源：  ，  

毛利率略有下降，而净利率整体呈现上行。2020-2023 年公司毛利率整体有所下降。一

方面，在铝价持续上涨的背景下，铝边框的定价模式决定了其平均单价会随之上涨，若加工费

维持不变，毛利率会被平均单价上涨而摊薄；另一方面，在光伏行业降本增效的背景下，

光伏组件将降本压力传导至上游辅材端，铝边框加工费逐年下降。公司为应对激烈的光伏市

场竞争，不断加强生产管理、优化工艺和自动化水平，提高生产效率，降低生产成本，实现净

利率的整体上行。2023 年及 2024 年前三季度，公司毛利率分别为 10.68%、5.20%，净利

率分别为 6.88%、3.11%。



图6 公司毛利率及净利率情况 图7 公司分业务毛利率情况
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资料来源：  ，  资料来源：  ，  

公司费用管理能力出色，期间费用率整体呈下降趋势。2020-2023 年公司期间费用率分

别为 7.01%、6.43%、3.02%、3.28%，随着公司收入规模快速增长，规模效应逐渐显现， 

期间费用率总体呈下降趋势。销售费用率较低，主要系客户相对集中，且公司已与主要客户

建立了稳定、良好的合作关系，需要投入的销售资源和开展的销售活动相对较少。研发费用率

整体保持稳定，随着公司业务规模不断扩大，研发投入规模亦随之上升。财务费用率较高， 主要

与公司业务结算模式以及新产能建设相关，2021 年末公司通过股权融资取得 10 亿元投资款，

置换了相应的借款资金需求，加之公司资产规模快速增长背景下银行贷款利率有所下调，公司

财务费用率呈现下行趋势。

图8 公司费用率情况
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资料来源：  ，  

1.3.公司股权结构稳定，员工持股共同发展
公司股权结构集中，管理团队经验丰富。截至 2024 年三季报，汪献利、邵东芳分别控

股 37.14%、2.11%，为实际控制人。公司管理团队经验丰富，以董事长兼总经理汪献利为首的

管理团队均拥有 15-20 年以上的光伏从业经验，能够对公司进行高效管理与前瞻规划，

为企业保持行业龙头地位提供有力保障。此外，公司设立臻核投资、臻才投资两家员工

持股平台，用于员工股权激励，将员工利益与企业利益相绑定，充分调动员工积极性。



图9 永臻股份股权结构图（截至 2024 年 9 月 30 日）

资料来源：  ，  

1.光伏需求持续增长，铝边框市场前景广阔

1.1.铝合金材料优势突出，为光伏边框首选材料

光伏边框是组件的重要组成部分。边框主要用于保护光伏组件边缘，加强光伏组件的密

封性能和提高光伏组件整体机械强度，便于光伏组件的运输与安装，其性能的优劣直接影响

光伏组件寿命的长短。边框产业链上游主要为铝土矿冶炼及加工企业、再生铝重铸企业，铝

材行业成熟度较高、供应较为充足；下游主要为光伏组件厂商，竞争较为激烈，行业集中度

较高。

图10 光伏铝边框产业链

资料来源：公司招股说明书，  

光伏边框在组件成本结构中占比较高。边框属于价值较高的组件辅材，在光伏组件成本

结构中，光伏边框占比在 9%左右，高于 EVA、玻璃、背板、焊带等其他辅材，是光伏组件

环节中不可或缺的部分。
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图11 光伏边框 图12 光伏组件成本结构
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资料来源：公司招股说明书，  资料来源：公司招股说明书，  

铝合金为光伏边框首选材料。在光伏行业“降本增效”目标指引下，厂商不断尝试不同

材料的边框方案，主要包括铝合金边框、复合材料边框、钢边框、橡胶卡扣等。复合材料边框

因重量较轻，单位成本较低，近年来得到行业的关注，但由于其高分子材料特性限制，在

实际应用中易出现老化现象，同时复合材料产效低、投入大，综合成本高且具有污染性，目

前尚未被广泛接受。钢边框具备力学强度高、导电性佳的特点，但在加工精度、接地、材料匹

配性等方面不稳定，单位面积钢边框比铝边框重 2-2.5kg，加大了风压、雪载下的承重风险，

限制了分布式光伏应用场景，实际钢边框出货仍较少。目前铝边框仍为市场主流，市场渗透率

在 95%以上，除了易回收、再利用价值高、使用寿命长，不易老化外，还兼具轻量化， 导电性强，

抗氧化抗腐蚀性强，造型美观等诸多特点，从中短期来看铝合金边框的主流地位被其它材料替

代的可能性较小。



表2 各材质光伏边框对比

构成材料
玻璃纤维、聚氨酯等有机

复合材料 镀锌铝镁钢边框 铝合金

成本 相对降低 相对降低 --

耐腐蚀性 橡胶耐腐蚀性较差 

橡胶等有机材质易被风

锌铝镁镀层切断面易被氧化、生

锈，耐腐蚀性较弱

接地孔处易发生锈蚀，难以达到

铝合金表面有致密而连续的氧

化物保护膜，有较强的耐腐蚀

性

铝合金使用寿命长达 30-50
使用寿命

保护性

化，难以达到 25 年使用寿

命

组件边缘受力不均匀，因

安装夹具、内部应力等原

因造成应力隐患。组件有

变形、玻璃爆裂风险

25 年使用寿命

钢合金弹性模量

2.06*10^5N/10mm²，与光伏玻

璃 0.72*10^5N/10mm²差距过

大，有组件爆板风险

良好，但钢边框光伏组件重量的

年，远高于光伏组件 25 年使

用寿命标准 

铝合金弹性模量

0.7*10^5N/10mm²，与玻璃

0.72*10^5N/10mm²相近，能

够与光伏玻璃同步形变，不易

发生组件爆板问题

承载性 不足

重量 金属部件减少，重量较轻

增加加大了风压、雪载下的承重

风险，限制了分布式光伏应用场

景

钢铁密度较大，重量较大，单位

面积钢边框组件较铝合金边框组

件重 2-2.5kg

良好

铝合金密度较低，重量较轻

外观 - 外观存在颜色不均匀现象
铝合金经喷砂、氧化后具有整

洁、美观的优点

环保与可回收性
橡胶不可回收，风化的橡

胶会产生一定环境污染

钢的熔点较高，回收再利用过程

能耗大，回收经济价值比仅22.8%
左右

铝合金熔点低于钢铁，回收再

利用过程能耗低，回收经济价

值比可达 83.9%左右

资料来源：公司招股说明书，  

1.1.光伏铝边框格局向好，行业集中度有望提升
铝边框的生产环节主要包括熔铸、挤压、氧化以及深加工。1）熔铸：涉及将金属铝经

合金化炉或熔化保温炉内高温熔化，按比例加入合金改性剂配料进行精炼，通过冷却成型的

方式形成供给挤压工序使用的铝合金棒。2）挤压：主要是将铝合金棒恒速穿过模具，使其产

生塑性形变并从挤压模具的模孔中挤出，从而达到模具模孔所给定的形状与尺寸，包括风

冷淬火、拉伸矫直、时效工艺、喷砂等工序。3）氧化：主要指铝合金在硫酸溶液内经过电

化学反应，阳极氧化形成氧化铝保护层的过程，包括脱脂、碱蚀、氧化、封孔等工序。4） 
深加工：主要包括对铝型材进行锯切、冲切、冲孔、压装角码等工序，进而形成便于客户组

装的光伏边框。
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