
第七章 商业银行证券投资经营与
管理

教学目标与学习任务
l 了解商业银行的证券投资行为的本质

l 了解商业银行证券投资的收益与风险

l 了解证券投资的一般策略，包括稳健型和进
型

l 了解银行证券投资管理过程

l 了解银行业和证券业的分离与融合

l 初步了解我国银行证券投资状况



第一节 银行证券投资概述

l 一、银行证券投资的定义

银行在其经营活动中，把资金

在各种长短期不同的证券，以实现资
的收益和保持相应的流动性，即为银行
证券投资。

l 二、银行证券投资与贷款优缺点比较



（一）贷款的优缺点

缺点

1 .收益一般高于证券 l 1 .长期贷款

优点

l

流通转让2 .是吸收存款的重要

手段 2 .贷款是由借款

动向银行提出申请
在这一过程中，银
处于被动地位

l

l 3 .发放贷款时，银行

往往要求借款人提供
担保或抵押



（二）证券投资优缺点

优点
l 1 .可在证券市场上自 1 .须确保

和银行流动
l

由转让和买卖，具有较
高的流动性

l 2. 须满足属于

场份额的贷款需
l 2. 证券投资是银行的
一种主动行为

l 3 .证券投资作为一种
市场行为，有法律和规
定程序的保障，不存在
抵押或担保问题



三、银行证券投资的主要功能

流动性与收益

分散风险

主要功能 合理避税

新资金来源

其它



四、银行证券投资的类别

国债

地方债
发行主体分类

公司债

政府担保债券

一般担保债券

担保形式分类

一年内的短期债券



五、我国商业银行的证券投资

l 目前我国的债券大体可分

即政府债券、金融债券和公司债

我国商业
银行的证
券投资

公司债券政府债券

金
融
债
券



商业银行证券投资的种类

l 1．政府债券
包括：中央政府债券、政府机

方政府债券三种。
l 2．公司债券
l （１）抵押债券：是指公司以不动产或动产
抵押而发行的债券，如果债券到期公司不能
本付息，债务人就可以依法请求拍卖抵押品
将所得收入偿还债务人。

l （２）信用债券：是指公司仅凭其信用发行债
券。一般来说，只有那些信誉卓著的大公司才
有资格发行这种债券。



l 3 ．金融债券

l （一）股票
l （二）商业票据
l （三）银行承兑票据
l （四）回购协议
l （五）央行票据
l （六）创新金融工具
l ※我国商业银行证券投资的种类：
　 目前，可供选择的有：国库券、国家建设债
国家投资债券、国家特种债券、金融债券、企业
券、央行票据、回购协议和银行承兑票据。



第二节 商业银行的投资收益
与风险

l 一、概述
l （一）商业银行证券投资的收益：体
收入、再投资收入、资本利得、提供证
的手续费及作为证券经销商和做市商而获
投标差价等形式。

l 我们这里讲的证券投资收益主要是利息收
入和资本收益。

l 证券的收益率一般可以用三种方法表示：

l 1、票面收益率
l 2、当期收益率
l 3、到期收益率



（二）商业银行证券投资的风险

l 1.系统性风险和非系统性风险

l （1）系统性风险：又称为不可分散风险

指对整个证券市场产生影响的风险。其
能是战争、通货膨胀、经济衰退等多种外
素。系统性风险波及市场上的所有证券，所
是不可能采用投资组合法加以分散的。

l （2）非系统性风险：是指存在于个别投资证

券或个别类别投资证券的风险。它主要来源于
个别证券本身的独立因素，如财产风险，信用
风险等。



2.内部经营风险和外部风险
l （1）内部经营风险：是由企业
理水平等多种因素引起的，主要包
财产风险、经营风险和责任风险。

l （2）外部风险：是指由于社会投资环境
化，引起证券持有人受损失的可能性。
括：信用风险、市场风险、利率风险、购
风险和流动性风险。

l 3.银行证券投资风险的测度：方法
两种。

l （1）标准差法
l （2）β系数法



（三）银行证券投资风险与收益
的关系

l 证券投资的风险与收益有着密

l 证券风险越大，投资收益损失的可
越大，但同时，投资者要求证券发行人付
收益也就越多；

l 证券风险越小，投资收益损失的可能性
越小，但同时，证券发行人付给投资者的收益
也就越少。

l 因此，一般说来，证券投资的收益与其风
险之间存在着正比例关系。



二、投资收益

证券投资收益的高低，主要 投l

资收益率。所谓证券投资收益率是指投资收益
额与投资额的比率，一般以年收益率
用公式表示如下：

式中：R——收益率；

P ——银行证券投资的初始资本；

R ——证券期末价格或转让时的价格；
n

0

R ——1年内所获收益。
i



案例1

l 如年初某商业银行购进2

10万元，年底收回利息1万元，次
11万元卖出，其收益率为：

l R=（11－10＋1）÷10×100%

=20%



具体计算方法
l 1.单利法：是指每期的利息只
下期本金中连续计息。
计算公式：

l 2.复利法：是指把上期利息加入到下一
在此基础上连续计息，即利上加利。
计算公式：

l 式中： S——本利和（即投资收益额）；
P——投资额；
r——票面利率；
n——期限。

l ※西方商业银行在进行证券投资时多采用复利计
算法，我国银行则以单利计算为主。



（一）债券投资收益率的计算

l 债券投资收益率的高低，

面利率、买入价、卖出价和持有
因素。

l 以贴现方式出售的债券的投资收

率还要取决于贴现率。

l 一般来讲，债券投资收益率包括票

面收益率、当前收益率、持有期收益率
和到期收益率。



1．票面收益率

l 票面收益率：即债券的名义收益率

券票面上注明或发行时规定的利率

l 案例2：一张面值1000元的国库券
年，票面利率为年息10%，到期利随本清

l 这样，该国库券的名义收益率就是10%

但由于债券的市场价格随着时间的推移会经
发生变化，加上通货膨胀等因素的影响，其实
际收益率往往与名义收益率有较大的差异，通
常情况下是实际收益率低于名义收益率。



2．当前收益率

l 当前收益率：是指债券年息与其当前市场
价格之比，是只考虑债券利息收入

l 用公式表示为：
利息收入

债券当前收益率= ×100%

债券当前市场价格

l ※如果债券的当前价格等于债券的面值，
则债券当前收益率就是债券的固定利息率。

l 但通常情况是，债券的价格背离票面面值，
此时，债券的当前收益率就不再与其固定利息
率一致了。



案例3

如某债券面值为100，按平价
率为8%，则其当前收益率也为8%。

l

l 如果上述债券的市场价格为95元，则
前收益率变成了8.42%。即：（100×8%÷9
×100%=8.42%※对于不希望持有到期，而只想期中卖掉的
投资者而言，通过比较不同债券的当前收益率，便
以决定投资于哪一种资产对自己更有利，即获得更
的年息收入。

l

l 但当前收益率没有考虑实际的和预期的债券的现
金流动，更没有考虑在证券市场上卖出债券时可能遇
到的价格涨跌，因而也不能确切反映投资者的实际收
益率。



3．持有期收益率

l 是指投资者在二级市场上买

有一段时间并在该证券未到期之前再
获得的投资收益率。其计算公式为：

持有期

收益率=

年利息收入+（卖出价格－买进价格）÷持有年数

×100%
购进价格

l 案例4：某银行以100元的价格购入某种面值1000元
票面利率10%的债券，2年10天后以1200元的价格卖
出，在持有期间曾获得利息200元，试计算这笔投资的

收益率？

持有期收益率=



4．到期收益率
l 是指投资者在发行市场或二
一直持有，到期后所获得的收益率
该指标是投资者决定将证券在到期

直持有到到期日的重要分析指标。

其计算公式为：

l

l

到期 债券面值+到期利息额－买入价
×100%收益率= 买入价×剩余年数

案例5：某银行拟投资某种到期前不付息债券，
面值为1000元，年息为10%，购入价格为1100元，债
券票面偿还期为10年，剩余年数为7年，试计算这笔投
资到期的年收益率？

l

l 到期收益率=



注意

l 以上公式仅适用于计算单利计息债券
益率，如果计算复利计息的债券，则
比较复杂，通常要采用现值法。

l 其实质是以当前市场的实际利率水平将债
券未来的货币收入额折合成目前的货币额

l 其折算公式为：

l 在实际运用中，一般通过查现值表进行折
算。



（二）股票投资收益率的计算
l 1．股息收益与银行利率

股票收益率×股票面值
股票价格=

银行利率
l 2．市盈率

某种股票市价
市盈率=

该股票上年每股税后红利
l 3．价差收益率

（卖出价－买入价）÷股票在手时间
价差收益率= ×100%

股票买入价
l ※银行除了保留一部分信誉可靠的国债做长期投资外，银行很重视股票
短期价格的涨落变化，力求通过机会和时间的选择，低买高卖，赚取投
资价差收益。
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