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中小板市场是中国多层次资本市场的重要组成部分，为中
小企业提供了融资平台，促进了经济发展和创新。

中小板市场的重要性

剩余收益模型是基于企业未来收益和当前市场价值的差异
来评估企业价值的一种方法，对于理解中小板企业股份的
定价和波动具有重要意义。

剩余收益模型的理论基础

通过探讨剩余收益模型对中小板企业股份的解释能力，可
以深入了解中小板市场的运行机制和投资者行为，为政策
制定者和市场参与者提供有价值的参考。

研究意义

研究背景和意义



研究目的和问题

研究目的

本文旨在通过实证研究，探讨剩余收

益模型对中小板企业股份的解释能力，

并分析其影响因素和适用条件。

研究问题

剩余收益模型是否适用于中小板企业

股份的定价？哪些因素会影响剩余收

益模型对中小板企业股份的解释能力

？



本文采用实证研究方法，通过收集中小板企业的相关数据和运用统计分析工具，对剩余收益模型的解释能力进行

检验和评估。

研究方法

首先，对剩余收益模型的理论基础和适用性进行分析；其次，构建实证模型，选择适当的样本数据和变量；然后，

运用统计方法进行实证分析，检验剩余收益模型对中小板企业股份的解释能力；最后，根据实证结果进行讨论和

总结，提出政策建议和未来研究方向。

研究框架

研究方法和框架



剩余收益模型理论基础
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剩余收益概念
剩余收益是指企业的净利润与股东所要求的必要报酬之间的差额，即企业创造的超过市场平均水平的

收益。

剩余收益模型原理
剩余收益模型基于企业价值评估理论，认为企业的内在价值等于其现有资产的价值加上未来剩余收益

的现值。该模型通过预测企业未来的剩余收益，并将其折现到当前时点，从而得到企业的内在价值。

剩余收益模型的概念和原理



剩余收益模型的优点和局限性

剩余收益模型综合考虑了企业的财务状况、经营成果和未来发展前景等多方面因素，能

够全面评估企业的内在价值。

综合性

该模型通过对企业未来剩余收益的预测，能够反映企业未来的盈利能力和成长潜力，为

投资者提供决策依据。

预测性



剩余收益模型的优点和局限性



预测难度

准确预测企业未来的剩余收益存

在较大难度，受多种因素影响，

如宏观经济环境、行业竞争状况、

企业管理水平等。

参数敏感性

剩余收益模型的计算结果对参数

的选取较为敏感，不同的参数取

值可能导致较大的评估结果差异。

信息披露质量

剩余收益模型的计算依赖于企业

公开披露的财务信息，信息披露

质量的好坏直接影响评估结果的

准确性。

剩余收益模型的优点和局限性



国内研究现状

国内学者对剩余收益模型的研究起步较晚，但近年来取得

了显著进展。研究方向主要包括模型的改进与扩展、实证

研究与案例分析等。同时，国内学者还将剩余收益模型应

用于不同行业和不同规模的企业价值评估中，验证了其有

效性。

要点一 要点二

国外研究现状

国外学者对剩余收益模型的研究相对成熟，已经形成了较

为完善的理论体系。研究方向包括模型的理论基础、实证

检验、应用拓展等。同时，国外学者还将剩余收益模型与

其他评估方法进行比较分析，进一步验证了其优越性。此

外，国外学者还将剩余收益模型应用于跨国公司和国际资

本市场的企业价值评估中，取得了丰富的研究成果。

剩余收益模型在国内外的研究现状



中小板企业股份的特点及现状分析
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VS

中小板是中国证券市场的一个特定板块，

主要服务于成长性较强、规模相对较小

的中小型企业。中小板企业股份即在这

些企业中发行的股票。

中小板企业股份特点

相对于主板市场，中小板企业通常具有更

高的成长性和创新性，但同时也伴随着较

高的风险。其股份流通性较好，但价格波

动较大。

中小板企业股份定义

中小板企业股份的定义和特点
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