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通过本章的学习，读者应熟悉证券的三种

基本交易制度，掌握证券交易流程和除权（息）

价格计算方法，了解主要证券交易支持机构及其

职能，了解证券交易的其他相关事项。

【学习目标
】

证券的交易

请结合现行《证券法》第五章有关证券公

司的条款，谈谈规范证券公司业务操作对强化金

融稳定保障体系的重要意义。 

【立德树人思考】

第
4

章

委托经纪制度  做市商制度  大宗交易制度  

除权 除息 股价指数

【关键概念】
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一、委托经纪制度

委托经纪制度是指投资者依靠指令驱动机制，通过竞价配对达成交易

的一种制度。具体而言，就是买卖双方将委托指令下达给各自的代理经纪人

（证券交易所的会员），再由代理经纪人将指令下达到交易所。在汇总所有

交易委托的基础上，证券交易所的交易系统按照价格优先和时间优先的原则

撮合成交，完成交易。竞价配对方式可以是传统的公开喊价方式，也可以是

计算机自动撮合方式。
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二、做市商制度

所谓做市商制度，是指在证券市场上，投资者需要借助做市商，依靠报

价驱动机制达成交易的一种制度。

所谓做市商，是指具备一定实力和信誉的证券经营机构。
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三、大宗交易制度

大宗交易是指单笔交易规模远大于市场平均单笔交易规模的交易；针对

大宗交易建立的不同于正常规模交易的交易制度称为大宗交易制度。

大宗交易制度以前一般是针对机构投资者占据主要位置的投资者结构做

出的适应性安排，也是海外交易所针对机构投资者常用的交易制度。

 进行大宗交易需要注意：

                     1.交易资格 2.交易方式 3.交易时间 4.交易价格 5.

信息披露
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“ 开户

投资者买卖证券，应当

以实名方式开立证券账户和

资金账户，并与会员签订证

券交易委托代理协议。协议

生效后，投资者即成为该会

员经纪业务的客户（以下简

称客户）。

“  证券账户的功能

投资人可以利用自

己的证券账户，进行股

票、基金和债券的交易、

国债逆回购、新股和新

债申购、开题融资融券

和港股通业务以及购买

证券公司的理财产品等。

（一）开户—确立证券经纪关系

在我国的证券市场上，投资者委托经纪商进行证券交易时，需要经历以下交易流程，

即开户-委托-竞价-成交-结算-过户。
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委托指令
及其形式

委托
申报

委托
撤销

（二）委托买卖
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证券交易所采用集合竞价与连续竞价两种竞价方式

（三）竞价

集合竞价，是指在规定时间内接受的买卖申报一次性集合撮合的竞价方式。每个

交易日的9:20—9:25为开盘集合竞价阶段、14:57—15:00为收盘集合竞价阶段。

1．集合竞价

连续竞价，是指对买卖申报逐笔连续撮合的竞价方式。每个交易日的9:30—11:30 

、13:00—14:57为连续竞价阶段。

2．连续竞价
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（四）成交

证券交易所交易系统主机接受申报后，按价格优先、时间优先的原则竞价成交。

连续竞价时，成交价
格的确定原则

集合竞价时，成交
价格的确定原则
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佣金 过户费 印花税

证券交易成交后，在当日闭市后进行结算。证券结算包含清算和交收两个方面。

在进行资金的清算时，除了要计算买卖证券发生的资金流入和流出之间的差额，还要一并
扣除交易费用。交易费用是投资者在委托买卖证券时，需要支付的多项费用和税收，包括但
不限于佣金、过户费、印花税等。

（五）结算
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对于不记名证券而言，完成了清算和交收，证券交易过程即告结束。对于

记名证券而言，完成了清算和交收后，还有一个登记过户的环节，完成了登记

过户，证券交易过程才告结束。

（六）过户
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证券登记结算公司是专门从事为证券交易提供集中的登记、托管与结算服

务，不以营利为目的的法人，是证券市场不可缺少的中介机构。

（一）公司性质和作用

一、证券登记结算公司
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（二）主要业务

1．证券登记

统一管理投资者
的证券账户

上市证券非流通
股份的管理

上市证券的
发行登记

股东名册管理
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