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引言



2020年4月，瑞幸咖啡自曝财务造假，引发市场广泛关注。该事件不仅导致瑞幸咖啡股价暴跌，还波及到整个中

概股市场。

瑞幸咖啡事件概述

中概股是指在中国境外上市的中国公司股票。近年来，中概股市场发展迅速，吸引了大量国内外投资者。然而，

随着瑞幸咖啡事件的爆发，中概股市场的信任度受到严重挑战。

中概股市场现状

背景介绍



研究目的
本文旨在分析瑞幸咖啡事件对中概股市场产生的溢出效应，探讨该事件对整个中概股市场的影响及未

来发展趋势。

研究意义
通过对瑞幸咖啡事件的分析，可以深入了解中概股市场存在的问题和风险，为投资者提供更加全面和

准确的市场信息，促进中概股市场的健康稳定发展。同时，本文的研究结果还可以为政策制定者和监

管机构提供参考，推动中概股市场的规范化和透明化。

研究目的与意义
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瑞幸咖啡事件回顾



1

2

3

2020年1月31日，瑞幸咖啡发布公告称，发现公

司首席运营官刘剑财务造假，牵涉约22亿元人民

币交易额。

瑞幸咖啡因此陷入舆论风波，股价大幅下跌，并

引发美国证券交易委员会（SEC）等监管机构的

关注和调查。

该事件不仅对瑞幸咖啡自身造成巨大损失，还对

中概股整体信誉和投资者信心产生负面影响。

瑞幸咖啡事件概述



2019年5月17日，瑞幸咖啡登陆纳斯达克，成为“中国

咖啡第一股”。

2020年1月31日，瑞幸咖啡发布公告，承认财务造假。

2020年4月2日，瑞幸咖啡股价暴跌75.57%，数次触发

熔断。

2020年4月3日，中国证监会发布声明，对瑞幸咖啡财

务造假行为表示强烈谴责，并将按照国际证券监管合作

的有关安排，依法对相关情况进行核查。

2020年5月12日，瑞幸咖啡被纳斯达克交易所要求退市。 2020年6月29日，瑞幸咖啡正式停牌，并进行备案退

市。

事件时间线梳理



监管机构
加强对中概股的监管力度，提
高上市公司信息披露要求。

投资者
投资者遭受巨大损失，对中概
股投资产生疑虑。

中概股整体
瑞幸咖啡事件引发对中概股整
体信誉的质疑，导致投资者信
心下降。

涉及方
瑞幸咖啡、刘剑、投资者、监
管机构等。

瑞幸咖啡自身
公司声誉受损，股价暴跌，面
临退市风险。

涉及方及影响范围
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中概股溢出效应理论分析



知识溢出效应

技术溢出效应

经济溢出效应溢出效应定义：指一个组织在进

行某项活动时，不仅会产生活动

所预期的效果，而且会对组织之

外的人或社会产生的影响。

分类

溢出效应定义及分类



中概股溢出效应产生原因

由于地域、语言和文化等因素，国际投资者在获取和处理中概股相关信息时可能存在障

碍，导致信息不对称问题加剧，进而放大溢出效应。

信息不对称

中概股市场与全球其他主要股市存在较高的联动性，当某一市场发生波动时，其他市场

往往会受到波及。

中概股市场与全球市场的联动性

投资者的情绪和行为在全球市场间存在相互传染的现象，当中概股市场出现负面事件时，

投资者情绪可能会迅速恶化并传导至其他市场。

投资者情绪传染
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