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[Table_Title] 

科创板系列报告之新能源设备 

技术引领产业变革，设备出海走向全球 
[Table_Summary] 

核心观点： 

⚫ 光伏全球新增装机量再创新高，国内需求复苏海外持续向好。根据

BloombergNEF 数据，2023 年全球光伏新增装机量 444GW，同比增

长 76.2%。国内方面，2023 年光伏新增装机 216.88GW，同比增速高

达 148.1%，贡献了全球近一半的新增装机。展望后市，德国、西班牙

等纷纷调高 2030 年光伏装机目标，国内光伏企业出海空间广阔。 

⚫ 光伏电池技术路线迭代加速，光电转化效率与单位成本是决定未来产

业走向的双重考量。PERC 电池目前量产效率 23%，已接近 24.5%的

理论极限（3060 公众号），N 型电池正逐渐成为主流型号，IBC 技术助

力 N 型电池逼近理论光电转化效率极限。TOPCon 目前是 N 型电池的

主流工艺，HJT 降本增效的进程仍在继续；目前晶硅电池已逼近 29.5%

的理论光电转化效率极限（3060 公众号），钙钛矿叠层电池 45%的极

限转化效率大幅提高光伏电池天花板（德沪涂膜设备公众号）。 

⚫ 锂电设备受益全球新能源车销量持续高增，开启全球化征程。根据

Bloomberg，全球 22 年新能源车销量突破千万辆，为 1041.5 万辆，

同比增长 60.24%。海外电池厂扩产规划叠加多家国内电池厂在海外建

设产能，我们根据各公司官网、扩产公告、高工锂电等行业新闻统计两

者累计总产能规划达到 2TWh 以上，带来大规模锂电设备需求。 

⚫ 锂电池新技术逐步落地开启规模化应用，带来新方向与新机遇。（1）

复合集流体为新型锂电池正负极材料，安全性更高、能量密度更高。根

据高工锂电新闻、上海证券报，22 年金美新材料实现复合铝箔产品量

产，23 年实现复合铜箔量产，达成从 0 到 1 的突破。（2）圆柱大型化，

4680 全极耳带来新变革。全极耳制造技术是 4680 圆柱电池制造的核

心技术，电芯装配环节技术难度大幅提升，激光焊接成重要增量。国内

外头部动力电池厂商加码布局 4680 电池项目。 

⚫ 投资建议：（1）光伏设备：我们从总量和结构两条线索选股和推荐公

司，一总量显著受益，晶盛机电、奥特维、高测股份等；二新技术放量，

优先推荐捷佳、迈为股份、帝尔激光、海目星，建议关注京山轻机。（2）

锂电设备：我们建议三条线索把握投资机会：具备整线能力的龙头，例

如先导智能、利元亨、赢合科技等；在核心工艺设备占据较高市场份额

的设备企业，例如杭可科技、联赢激光、海目星等；新技术与新方向上

具备领先优势的企业，如东威科技、骄成超声，建议关注逸飞激光等。 

⚫ 风险提示：技术推进不及预期风险，行业竞争加剧风险，下游需求波动

风险，贸易摩擦风险。 
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[Table_impcom] 重点公司估值和财务分析表 

股票简称 股票代码 货币 
最新 最近 

评级 
合理价值 EPS(元) PE(x) EV/EBITDA(x) ROE(%) 

收盘价 报告日期 （元/股） 2023E 2024E 2023E 2024E 2023E 2024E 2023E 2024E 

先导智能 300450.SZ CNY 22.95 2023/10/25 买入 55.12 2.20 2.84 10.43 8.08 9.07 6.86 24.80 25.40 

利元亨 688499.SH CNY 28.67 2023/03/15 买入 180.17 9.01 13.31 3.18 2.15 4.52 3.07 25.30 27.10 

高测股份 688556.SH CNY 31.00 2023/11/08 买入 94.72 4.74 5.62 6.54 5.52 5.27 4.38 35.40 29.60 

联赢激光 688518.SH CNY 15.91 2023/12/08 买入 28.20 1.13 1.45 14.08 10.97 10.45 8.31 17.70 19.20 

晶盛机电 300316.SZ CNY 36.92 2023/10/26 买入 54.34 3.62 4.81 10.20 7.68 7.89 5.97 31.90 29.70 

帝尔激光 300776.SZ CNY 47.51 2023/11/09 买入 83.91 1.68 2.47 28.28 19.23 20.96 14.46 15.00 18.10 

骄成超声 688392.SH CNY 54.38 2023/08/28 买入 89.23 1.31 1.78 41.51 30.55 34.11 24.97 8.00 10.10 

东威科技 688700.SH CNY 38.55 2023/10/30 买入 63.71 0.98 1.82 39.34 21.18 31.84 18.52 9.70 15.60 

捷佳伟创 300724.SZ CNY 65.40 2024/02/27 买入 98.54 4.93 8.75 13.27 7.47 12.65 6.85 19.00 25.00 

迈为股份 300751.SZ CNY 121.20 2023/12/29 买入 186.98 4.16 6.44 29.13 18.82 26.76 17.18 15.80 19.60 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

备注：表中估值指标按照最新收盘价计算 
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一、光伏设备：需求持续向好，新技术迭代不止 

（一）国内需求迎来复苏向好，海外需求保持稳中有升 

1. 2023年全球光伏装机量表现优异，展望后续增速放缓但体量可观。根据

BloombergNEF统计数据，2023年全球光伏新增装机量444GW，同比增长76.2%，

其中约有一半新增装机量来自中国。纵观2010-2023年全球光伏新增装机量，2023

年在前一年的252GW新增装机量高基数基础上兑现了近十余年内的最高同比增速，

表现实属优异。展望后续发展，2023年的爆发式增速可持续性有限，BNEF预测2024

及2025年全球新增光伏装机分别为574GW和627GW，增速有所放缓。考虑到基数

庞大，在光伏装机增速放缓的背景下依然能够释放客观的新增市场空间。根据国际

能源署IEA发布的《全球能源部门2050年净零排放路线图》，为在2050年实现净零

排放的目标，需要在2030年实现全球光伏年度新增装机量630GW以上，全球风电新

增装机量390GW以上。考虑光伏产业技术路线的不断更新迭代与现阶段增长态势，

需求未来有望保持稳定上行增速，净零排放目标有望顺利甚至提前实现。 

图 1：2010-2025年全球光伏新增装机量（GW） 

 

数据来源：BNEF，广发证券发展研究中心 

2.国内需求持续向好，2023年12月光伏新增装机53GW。疫情之后，光伏新技术迭

代不断，产业链降本增效加速，保持2018年“531政策”之后的高增速。根据CPIA

数据，2022年国内光伏新增装机达到87.41GW，实现了59.3%的同比增速，2023年

表现更加亮眼，增速进一步扩大到148.1%，光伏新增装机量实现了216.88GW的新

高。从单月光伏装机量表现观察，8个月都实现了100%以上的同比增速，其中12月

新增装机量高达53GW，贡献了全年24.4%的体量。根据BNEF预测，2024-2025年

中国光伏新增装机量将提升到310GW和335GW。考虑到国内在光伏领域的技术领

先与工艺迭代带来性价比的不断提升，未来光伏新增装机量有望保持在较高水平。 
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图 2：2018-2025年中国光伏新增装机量（GW）  图 3：2022-2023年中国月度光伏新增装机量

（GW） 

 

 

 

数据来源：CPIA，BNEF，广发证券发展研究中心  数据来源：CPIA，广发证券发展研究中心 

3.国外需求稳中有升，光伏出海空间广阔。欧洲与美国是目前海外光伏新增装机量

的主要需求来源。欧洲方面，近年来增速较为平稳，维持在40%左右，年度光伏新增

装机量从2020年的21.19GW增长到2022年39.15GW。根据2022年欧盟委员会提出

的REPower EU法案，要在2025与2030年分别实现320GW和600GW的光伏装机容

量，欧洲多国纷纷上调2030光伏装机目标以满足目标需求，其中西班牙由39GW提

高到76GW，德国由60GW提高到215GW。根据Wind数据，2022年欧洲光伏装机容

量达到237GW，距离法案目标尚有距离，这将成为欧洲地区光伏装机需求持续向好

的支撑。美国方面，经历2022年的小幅下滑，2023年新增光伏装机量有望实现历史

新高。根据SEIA数据，2022年美国新增光伏装机量同比下滑15.6%到20.64GW，

2023年有望逆转负增长趋势，以41.7%的同比增长实现29.25GW的新高。2022年美

国光伏装机容量仅有113GW，SEIA预测到2030年美国年度光伏装机量能够提升至

60-70GW，其中约70%新增装机来自公用事业新增装机。通过欧洲与美国的需求走

势可以判断海外光伏装机需求目标明确，未来将保持较为稳定的增长速度，明确的

成长空间为我国光伏设备出海提供了良好基础。 

过往海外的“双反”政策对我国光伏出海的限制有限，反而倒逼国内光伏企业快速

成长，目前我国光伏企业的国际竞争力已有压倒性优势。预计国内光伏企业有望乘

海外需求增长确定性的东风，打开更高的成长天花板。 

 

 

 

 

 

-80%

-40%

0%

40%

80%

120%

160%

0

100

200

300

400

中国光伏新增装机量（GW） YOY（%）

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

0

10

20

30

40

50

60

2022年 2023年 MoM（%）

   

  
 

  
 

  
 

 

 



 
 

识别风险，发现价值                                      请务必阅读末页的免责声明 

8 / 35 

 
[Table_PageText] 

深度分析|专用设备 

 图 4：2018-2025年欧洲光伏新增装机量（GW）  图 5：2018-2025年美国光伏新增装机量（GW） 

 

 

 

数据来源：Wind，SolarPower Europe，广发证券发展研究中

心 

 数据来源：SEIA，广发证券发展研究中心 

（二）产业链各环节盈利下降，价格触底迎来边际改善 

1. 产业链各环节公司盈利水平下降，23Q3营收净利增速由正转负。虽然国内光伏新

增装机在2023年实现了较高的增速，海外需求也呈现稳中向好的态势，但产能快速

扩张带来的价格杀跌严重影响光伏产业链各环节企业的盈利能力。我们选取产业链

各环节代表性公司：通威股份（光伏电池片）、隆基绿能（硅片、光伏组件）、TCL

中环（硅片、光伏组件）、晶澳科技（光伏组件），观测其在2021Q1-2023Q3总计

11个季度中的盈利能力表现。营收方面，根据Wind数据，四家代表性企业在21Q1-

22Q4总计8个季度区间内均呈现出较好的增长态势，高增态势昂扬。进入2023年，

高增态势不再持续，23Q1-23Q3呈现明显的增速下滑趋势。23Q1通威股份与TCL中

环营收增速率先收窄至50%以内，在23Q2四家公司营收增速进一步收窄至25%以内，

并在23Q3增速由正转负，这也是自21Q1以来第一次出现单季营收同比下降的情况。

净利方面，季度同比增速呈现出更大的波动趋势，但整体趋势基本与营收同步，同

样在23Q1-23Q3期间不断收窄增速。除晶澳科技外，其余三家公司净利增速在23Q3

均为负，这也是近11个季度内首次出现多家企业单季净利增速同步转负。其中通威

股份在23Q2净利同比增速就已转负，并在23Q3进一步扩大到-67.8%。 

产能高增恶化了行业竞争格局，产业链各环节白热化的价格竞争使得相关企业盈利

能力严重受损。展望后市，仅有价格竞争的缓解才能带来盈利修复。 
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 图 6：21Q1-23Q3光伏产业链代表性企业营收净利单季增速 

 

 
数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

2.2024产业链各环节均衡价格已有企稳和上修动向，边际改善下盈利修复可期。根

据光伏盒子数据，硅料方面，2023年8月至2023年10月为上行区间，N型料从8.04万

元/吨上升到高点9.33万元/吨，单晶复投料和菜花料分别从7.18/6.65万元/吨提高到

8.23/7.76万元/吨。10-12月，硅料价格进入下行阶段，在2024年初实现筑底，N型料

/单晶复投料/单晶菜花料价格分别下跌到6.78/6.03/5.46万元/吨。进入2024年，硅料

价格有所回暖，呈现上修走势，截至2024年2月初，N型料/单晶复投料/单晶菜花料

价格已上修至7.19/6.18/5.53万元/吨。硅片方面，G12/N型/M10单晶硅片自2023年8

月份高点价格的4.35/3.45/3.36元/片一路下滑至2024年初的2.89/2.02/2.0元/片，目

前已连续四周企稳。电池片方面，价格走势与硅片相似，182/210/TOPCon-182电池

片价格从2023年8月份的0.75/0.73/0.8元/W一路下滑至2024年初的0.38/0.38/0.47

元/W，降幅近50%，目前底部价格已连续4-5周企稳，180/210电池片略有微幅上修。

组件方面，182/210半片单玻和半片双玻价格同样下降，自2023年10月的1.17/1.19

元/W下降到2024开年的0.895/0.915元/W，在2024开年后已实现连续一个月的价格

企稳。 

硅料价格自2024年开年已实现止跌企稳，在2024年1月内实现了小幅上修，预示着
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 此轮持续近半年时间价格下行的终止和上修的临近。硅片、电池片和组件目前均已

实现近一个月的价格筑底企稳，考虑产业链价格传导时滞因素，后续价格有望伴随

硅料成本回升而同步升高。2023年8月以来的光伏产业链产成品价格走低是导致相

关企业在2023Q3出现营收和净利同比下降的直接原因，展望后市产业链主要环节价

格的回调有望终止光伏企业单季度营收与净利的同比下降，在2024年为光伏企业带

来盈利能力的修复与改善。 

图 7：硅料价格走势（万元/吨）  图 8：硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

数据来源：光伏盒子，广发证券发展研究中心  数据来源：光伏盒子，广发证券发展研究中心 

 

图 9：光伏电池片价格走势（元/W）  图 10：光伏组件价格走势（元/W） 

 

 

 

数据来源：光伏盒子，广发证券发展研究中心  数据来源：光伏盒子，广发证券发展研究中心 

（三）光伏技术路线迭代不止，降本与增效仍是主旋律 

1. 光伏电池技术路径迭代不止。自BSF电池问世以来，光伏电池技术迭代的进程从

未停止。P型电池经历了从BSF到PERC再到TOPCon的演进，目前PERC仍是P型电

池的主流产品。N型电池有比P型电池更高的光电转化效率，TOPCon和HJT是N型电
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 池主流的两种技术路线，IBC（交叉背接触技术）赋予二者进一步提升光电转化效率

的可能。除以上晶硅电池技术路径外，薄膜电池中的钙钛矿电池也不断取得突破，

未来有望在光伏电池领域站稳脚跟。 

图 11：光伏电池技术路线图 

 

数据来源：NREL，Solar cell efficiency tables (Version 60)，广发证券发展研究中心 

理论效率为产业升级指明方向，量产光电转化效率与单位成本是决定光伏产业发展

方向的双重考量。根据3060公众号数据，理论极限效率方面，BSF仅有20%，PERC

增长到24.5%，采用IBC技术的TOPCon和HJT极限转化效率可以达到28.7%/28.5%。

晶硅电池理论极限效率仅有29.5%，钙钛矿电池为突破转化效率极限提供了新思路。

根据德沪涂膜设备公众号，钙钛矿单层电池极限效率为31%，晶硅/钙钛矿双节叠层

电池为35%，钙钛矿三节层电池极限效率高达45%。理论极限效率为我们指明了技

术路径的迭代方向，但量产效率与单位成本是产业演进的现实依托。现阶段TOPCon

和HJT仍然是竞争最为激烈的两条技术路线，HJT虽有更优秀的转化效率，但

TOPCon成本更具性价比，目前成为主流选择。钙钛矿电池虽有更高的转化效率天花

板，但受制于量产成本目前仍处在实验室理论阶段。 
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图 12：光伏电池各技术路线量产平均转化效率及预测 

  

数据来源：CPIA，广发证券发展研究中心 

2.TOPCon电池是目前主流技术路线，产能布局加速进行。根据PVInfolink的统

计，截止22年底，TOPCon落地产能达到81GW，HJT落地产能达到13GW，在性

价比的驱动下，TOPCon成为近年扩产的主流路线，行业内宣称布局的高效电池产

能已经突破1100GW，其中超过85%的选择TOPCon技术。TOPCon的扩产周期预

计将持续至少2年。根据PVInfolink统计，23年底TOPCon的名义产能有望达到

477GW，到时候TOCon的产能将和存量的PERC产能相当，我们认为，随着

TOPCon成为主流，将对约400GW的存量PERC产能进行替换，则TOPCon的扩产

周期将持续至少2年。 

图 13：TOPCon扩产规模预测（GW） 

 

数据来源：PVInfolink，广发证券发展研究中心 

3.技术进步实现降本增效，HJT扩产追赶TOPCon的脚步从未停歇。随着双面微晶、

0BB、银包铜、铜电镀、HJT/钙钛矿叠层电池等新技术的持续进步，HJT持续降本增

效，规划投资维持了较高的景气度。根据PVInfolink，2023年中国HJT产能预估可达

到58GW，同比增长346%，组件出货13GW，同比增长333%；根据Taiyangnews发

15.0%

17.0%

19.0%

21.0%

23.0%

25.0%

27.0%

29.0%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024E 2025E 2027E 2030E

BSF PERC TOPCon HJT XBC 钙钛矿（实验）

37 37 70
125 152

18 20
25

51
51

26 50

102

211

274

46%

35% 36%
32% 32%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

0

100

200

300

400

500

2022 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4

完全一体化 不完全一体化 非一体化 完全一体化占比

BSF 电池转化

效率达到极限 

PERC 转化效率逐渐落

后，

TOPCon/HJT/XBC 竞

争激烈 

钙钛矿电池理论与实

验转化效率较高 

   

  
 

  
 

  
 

 

 



 
 

识别风险，发现价值                                      请务必阅读末页的免责声明 

13 / 35 

 
[Table_PageText] 

深度分析|专用设备 

 布的《2023年异质结太阳能技术报告》，中国已经有超过40家企业布局HJT行业，

规划和在建的产能合计约218GW。其中华晟新能源、爱康科技、东方日升、金刚光

伏等主要玩家电池和组件产能建设规模合计超过80GW。 

图 14：光伏电池片价格走势（元/W）  图 15：光伏组件价格走势（元/W） 

 

 

 

数据来源：PVInfolink，广发证券发展研究中心  数据来源：PVInfolink，广发证券发展研究中心 

4.突破晶硅电池转化效率理论极限，钙钛矿电池前景良好。相比于晶硅电池，钙钛矿

电池在光照条件下产生的光生电子空穴对数量多、质量好、分离距离远、寿命长且

不会湮灭，这使其光电转化效率理论极限很高，性能更加优越。并且钙钛矿电池材

料制造成本更低，合成方法更加简便。但目前大规模制备钙钛矿层的技术并不成熟，

钙钛矿材料的稳定性也不够高，目前钙钛矿电池仍然停留在实验室理论阶段。未来

钙钛矿电池进一步走向产业化，还需要针对器件性能和稳定性开展更为深入的研究。 

表 1：钙钛矿太阳能电池与晶硅太阳能电池对比 

对比项 晶硅太阳能电池 钙钛矿太阳能电池 

工艺流程长度 四个工厂，耗时三天以上 单一工厂，45 分钟 

1GW 产能投资成本 9.6 亿元 5 亿元 

吸光层厚度 180 微米 0.3 微米 

吸光层成本占比 60% 5% 

吸光层纯度要求 99.9999%纯硅 95%纯度钙钛矿 

最高工艺温度 1700℃ 150℃ 

单瓦功耗 1.52KWh 0.12KWh 

标准尺寸铅含量 18g 2g 

寿命 25 年以上 10000 小时稳定 

数据来源：能镜公众号《协鑫纳米范斌：5 年后，钙钛矿崛起》，广发证券发展研究中心 

（四）已步入产能收缩阵痛期，穿越底部龙头百炼成钢 

目前光伏行业处于供需错配阶段，供过于求的市场态势推动产业进入供给收缩阶段。

光伏设备企业位于产业链上游，下游资本开支收缩将导致上游设备企业同步受到波

及。紧抓光伏技术迭代前沿变化并进行相关布局，以高性价比与技术壁垒高筑公司

护城河，龙头光伏设备公司穿越周期底部有望进一步成长。 
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 1.迈为股份：HJT设备领先企业，持续推动行业进步。迈为股份的主要业务为面向

太阳能光伏、显示、半导体三大行业，研发、制造、销售智能化高端装备，主要产

品包括全自动太阳能电池丝网印刷生产线、异质结高效电池制造整体解决方案、

OLED柔性屏激光切割设备、Mini/Micro LED晶圆设备、半导体晶圆封装设备等。 

根据2023年4月25日投资者调研记录，公司在110μm硅片、双面微晶、0BB、银包铜、

铜电镀、异质结/钙钛矿叠层等关键技术均有涉及，将在异质结钙钛矿叠层电池技术

上布局研发；根据公司2023年5月26日公众号披露，迈为自主研制的双面微晶异质结

高效电池制造整体解决方案，是异质结电池整线装备国产化持续创新、成功升级的

第三代产品，应用了PECVD双面微晶工艺，已于2022年12月开始交付客户，经过高

效有序的安装与调试，双面微晶技术的显著提效优势已在多家客户的量产线、试量

产线上得到验证。2023年，迈为已累计取得华晟14条整线订单。 

表 2：迈为股份光伏设备业务情况 

公司名称 业务板块 主要产品 2022 营收及占比 2022 光伏业务毛利率 

迈为股份 

HJT 
HJT 电池制造整体解决方案：清洗制绒设备、PECVD 镀硅基薄

膜设备、PVD 镀 TCO 层设备、丝网印刷设备、固化烧结设备 
光伏设备：41 亿

人民币

（98.6%） 

37.76% 

PERC 
PERC 电池丝网印刷整线设备：高速激光开槽设备、激光 SE 设

备、丝网印刷设备、干燥固化设备、测试分选设备 

数据来源：迈为股份官网，公司年报，广发证券发展研究中心 

2.捷佳伟创：TOPCon设备龙头，HJT、铜电镀、钙钛矿全面突破。TOPCon产品

线，捷佳伟创PE-Poly设备维持了较高的市占率；HJT产品线，公司在CAT-CVD、

RPD等设备具备独特优势，有望加速HJT技术的降本提效进程；钙钛矿产品线，公

司获得了钙钛矿镀膜、涂布和蒸镀设备等订单，为国内少有的具备整线能力的公

司；半导体设备方面，22年公司8吋Cassette-less设备成功导入积塔半导体，渐有

收获。 

根据公司2023年5月3日公众号披露，捷佳伟创2023年中标全球头部光伏企业量产型 

HJT 整线订单，采用最新的板式PECVD双面微晶工艺，同时中标境内外多家新能源

头部企业HJT领域制绒/板式PECVD/Cat-CVD/PAR/PVD/印刷等十余项单机设备及

重复订单。公司HJT电池全路线全工艺装备在技术和工艺上持续获得突破。 

表 3：捷佳伟创光伏设备业务情况 

公司名称 业务板块 主要产品 2022 营收及占比 2022 光伏业务毛利率 

捷佳伟创 

PERC 
单晶槽式制绒设备、清洗设备、管式扩散氧化退火炉、

PECVD/ALD+PECVD 设备、光注入设备、印刷烧结设备 

光伏设备：61 亿

人民币

（100%） 

25.44% 

TOPCon 

单晶槽式制绒设备、清洗设备、硼扩/磷扩设备、激光掺硼设

备、LPCVD/PECVD/PE-POLY/PEALD/MAD 设备、光注入设

备、印刷烧结设备 

HJT 
HJT 制绒设备、清洗设备、板式/管式 PECVD 设备、Cat-CVD

设备、RPD/PAR 设备、光注入设备、印刷烧结设备 

钙钛矿 
PVD/RPD 设备、狭缝涂布设备、蒸发镀膜设备、晶硅叠层印

刷设备、整线解决方案 

数据来源：捷佳伟创官网，公司年报，广发证券发展研究中心 
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 3.奥特维：串焊机龙头，硅片设备、电池片设备多点开花。单晶炉22年全年新签订

单12.86亿，同比+666.56%；丝网印刷整线和储能模组/PACK生产线与多名客户签

订订单；串焊机公司保持较高市场份额，公司在2023年4月28日的投资者关系公告中

表示，2023年公司已拿到行业龙头企业的小批量0BB串焊机订单，相较于SMBB串

焊机，0BB串焊机会叠加点胶、覆膜等工艺，控制难度比SMBB串焊机高，单GW的

价值量也更高，若未来0BB工艺成为行业主流，则公司的0BB串焊机设备的价值量有

望得到进一步的提升。预计23年下半年0BB可能会有量产。 

表 4：奥特维光伏设备业务情况 

公司名称 业务板块 主要产品 2022 营收及占比 2022 光伏业务毛利率 

奥特维 

硅片制造 
SC-1600 单晶炉、SC-1600-LO2 低氧型单晶炉、炉外加料

机、硅片分选机 
光伏设备：30 亿

人民币（85.7%） 
38.72% 电池片制造 烧结钝化一体机、丝网印刷整线 

组件串焊 
多主栅划焊联体串焊机、多主栅光伏串焊机、排版机、光伏

激光划片机、叠焊机 

数据来源：奥特维官网，公司年报，广发证券发展研究中心 

4.晶盛机电：设备+材料双轮驱动，逐步成长为平台型龙头。公司立足光伏长晶设

备，不断拓展半导体设备、碳化硅和蓝宝石材料业务。（1）设备及服务：主要包

括光伏设备（拉晶设备、硅片设备及叠瓦设备线）、半导体设备（硅片设备、晶圆

及封装设备）、碳化硅设备（衬底设备、封装设备）及对应的升级改造服务；

（2）材料：主要包括碳化硅（6英寸导电性碳化硅衬底）、蓝宝石（LED照明衬底

和蓝宝石晶锭、晶棒和晶片）、辅材耗材（石英坩埚、金刚线）；（3）零部件：

主要包括磁流体、精密零部件、半导体阀门、尾气处理装置等光伏/半导体设备配

套零部件。随着公司围绕泛半导体材料领域的产品体系不断完善，平台化布局将引

领迈入新征程。 

表 5：晶盛机电光伏设备业务情况 

公司名称 业务板块 主要产品 2022 营收及占比 2022 设备业务毛利率 

晶盛机电 

光伏设备 

长晶设备、硅棒截断设备、单晶硅圆棒开方设备、单晶硅棒

磨削加工设备、光伏硅晶体切片设备、硅片脱胶插片清洗设

备、叠瓦组件设备 设备业务：85 亿

人民币（83.9%） 
40.8% 

碳化硅设备 长晶设备、抛光设备、碳化硅外延设备（6 英寸） 

光伏/半导体设备

零部件 
磁流体部件、精密零部件、尾气处理装置 

数据来源：晶盛机电官网，公司年报，广发证券发展研究中心 

5.帝尔激光：光伏激光设备龙头，产品全面覆盖主流技术路线。公司致力于提供定制

化、综合化的高效太阳能电池激光加工解决方案及相关配套设备服务，已形成覆盖

主流光伏技术路线的成熟产品体系。凭借领先的原创性技术和对行业及客户需求深

刻的洞察，公司逐步推出各类激光加工产品。公司的产品主要包括PERC激光消融设

备、 SE激光掺杂设备、 MWT系列激光设备、全自动高速激光划片/裂片机、 LID/R

激光修复设备、激光扩硼设备等激光设备产品线。  

根据帝尔激光官网披露，公司传统PERC高效太阳能激光产品已占全球80%以上的
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 份额，领先优势显著。另外公司已积极布局TOPCon、TBC、HJT领域相关激光设备，

努力成长为光伏设备领域激光整体方案解决商。 

表 6：帝尔激光光伏设备业务情况 

公司名称 业务板块 主要产品 2022 营收及占比 2022 设备业务毛利率 

帝尔激光 

PERC 
SE 激光掺杂设备、PERC 激光消融设备、MWT 系列激光设

备、全自动高速激光划片/裂片机、LID/R 激光修复设备 
光伏业务：13 亿

人民币（100%） 
47.09% TOPCon 激光扩硼设备、激光开槽设备 

HJT LIA 钝化设备 

钙钛矿 钙钛矿激光刻膜设备 

数据来源：帝尔激光官网，帝尔激光招股说明书，公司年报，广发证券发展研究中心 

6.高测股份：扎根光伏硅片切割领域，客户众多合作稳定。光伏领域，公司金刚线产

品主要用于光伏硅片切割领域，切割设备+切片代加工双轮驱动，已经建立起系统切

割方案的成熟商业模式。目前公司与隆基股份、通威股份、中环股份、晶科能源、晶

澳科技等光伏行业领先企业建立长期稳定的合作关系。 

切割工艺厚积薄发，公司正在成长为综合切割方案提供商。依托公司在高硬脆材料

切割领域的深耕，2017年起公司着手将光伏行业应用较为成熟的金刚线切割技术及

设备拓展到蓝宝石、磁材、半导体领域。截至目前公司已实现“切割设备+切割耗材”

在创新业务领域的规模销售，成功拓展多场景高硬脆材料切割服务，创新领域合作

企业有蓝思科技、兆驰半导体、金瑞泓、麦斯克、正海磁材、宁波科宁达等行业知名

企业。 

表 7：高测股份光伏设备业务情况 

公司名称 业务板块 主要产品 2022 营收及占比 2022 光伏业务毛利率 

高测股份 

光伏切割 

光伏切割设备：环线截断机、单晶开方机、磨抛一体机、开

磨一体机、截磨一体机、金刚线晶硅切片机 

光伏切割耗材：金刚线、环形金刚石线、金刚石磨具 光伏业务：32 亿

人民币（90.8%） 
39.27% 

碳化硅切割 

碳化硅切割设备：碳化硅切片机 

碳化硅切割耗材：碳化硅减薄砂轮、碳化硅倒角砂轮、碳化

硅专用金刚线 

数据来源：高测股份官网，公司年报，广发证券发展研究中心 
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二、锂电设备：全球竞争力建立，引领市场与技术 

（一）全球新能源车销量高增，带动大规模锂电设备需求 

从终端需求来看，新能源车需求加速提升，高景气传导至锂电设备产业。从全球来

看，2021年开始新能源车销量渗透率呈现加速提升的趋势。 

根据Bloomberg，全球22年新能源车销量突破千万，为1041.5万辆，同比增长60.24%，

1-12月各月销量渗透率基本同比提升5-10pct左右，相较于往年增幅扩大。2023年1-

8月，全球新能源车销量继续高增，总销量为805.43万辆，同比增长35.7%。 

图16：全球新能源汽车月度销量渗透率  图17：全球新能源汽车月度销量（辆） 

 

 

 

数据来源：Bloomberg、广发证券发展研究中心  数据来源：Bloomberg、广发证券发展研究中心 

国内市场，根据中汽协，23年全年，新能源汽车累计销量约945万辆，渗透率为31.55%，

新能源乘用车累计渗透率34.72%，同比分别提升5.92pct与6.92pct。24年1月继续保

持高速提升趋势，新能源汽车销量72.9万辆，同比增长79%；渗透率达到29.89%，

同比提升5.15pct。 

回溯往年新能源车销量渗透率的情况，根据中汽协数据，我们计算年度销量渗透率

基本呈现每年同比增加0至2pct的小幅提升。2021年开始，新能源车销量渗透率的同

比提升基本保持在5-10pct的高水平。 
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