
期货从业资格考试真题精选汇总(期货基础知识真题)

 

 

一、单选题（共 60 题，每题 0.5 分，共 30 分）每题 0.5 分，以下备选答案中只

有一项最符合题目要求，不选、错选均不得分。 

 

20．1990 年 10 月 12 日，（    ）正式开业，逐渐引入期货交易机制，迈出

了中国期货市场发展的第一步。 

 

A．大连商品交易所 

 

B．上海金属交易所 

 

C．郑州粮食批发市场 

 

D．深圳有色金属交易所 

 

【答案】C 

 

【圣才专家解析】1990 年 10 月 12 日，郑州粮食批发市场经国务院批准，

以现货交易为基础，引入期货交易机制，作为我国第一个商品期货市场开始起步。 

 

29．期货交易中的“杠杆机制”产生于（    ）制度。 

 

A．无负债结算 

 

B．强行平仓 

 

C．涨跌平仓 



 

D．保证金 

 

【答案】D 

 

【圣才专家解析】期货交易实行保证金制度。交易者在买卖期货合约时按合

约价值的一定比率缴纳保证金(一般为 5%～15%)作为履约保证，即可进行数倍于

保证金的交易。这种以小博大的保证金交易，也被称为“杠杆交易”。 

 

40．（    ）是目前我国期货市场上存在的期货合约。 

 

A．大连商品交易所硬冬白小麦期货合约 

 

B．上海期货交易所燃料油期货合约 

 

C．上海期货交易所线型低密度聚乙烯期货合约 

 

D．郑州商品交易所黄大豆 1号期货合约 

 

【答案】B 

 

【圣才专家解析】截至 2012 年 12 月 3 日，上市交易的期货品种有 29 个，

如下表所示： 

 

 



 

5．会员大会是会员制期货交易所的（    ）。 

 

A．管理机构 

 

B．常设机构 

 

C．监管机构 

 

D．权力机构 

 

【答案】D 

 

【圣才专家解析】会员制期货交易所的权力机构是由全体会员组成的会员大

会，理事会是会员大会的常设机构，按照国际惯例，理事会由交易所全体会员通

过会员大会选举产生。 

 

57．以下关于我国期货交易所的描述不正确的是（    ）。 

 

A．交易所参与期货价格的形成 

 

B．交易所以其全部财产承担民事责任 

 

C．会员制交易所不以营利为目的 

 

D．交易所是专门进行标准化期货合约的买卖的场所 

 

【答案】A 

 

【圣才专家解析】期货交易所是为期货交易提供场所、设施、相关服务和交



易规则的机构。它自身并不参与期货交易。在现代市场经济条件下，期货交易所

已成为具有高度系统性和严密性、高度组织化和规范化的交易服务组织。《期货

交易管理条例》规定，期货交易所不以营利为目的，按照其章程的规定实行自律

管理。期货交易所以其全部财产承担民事责任。 

 

55．在我国，期货公司的职能不包括（    ）。 

 

A．对客户账户进行管理 

 

B．向客户融资 

 

C．当客户的交易顾问 

 

D．向客户追缴保证金 

 

【答案】B 

 

【圣才专家解析】期货公司作为场外期货交易者与期货交易所之间的桥梁和

纽带，属于非银行金融服务机构。其主要职能包括：①根据客户指令代理买卖期

货合约、办理结算和交割手续；②对客户账户进行管理，控制客户交易风险；③

为客户提供期货市场信息，进行期货交易咨询，充当客户的交易顾问等。  

 

11．我国铜期货合约的交易代码是（    ）。 

 

A．RU 

 

B．ZN 

 

C．CU 

 



D．M 

 

【答案】C 

 

【圣才专家解析】为便于交易，交易所对每一期货品种都规定了交易代码。

如我国期货市场中，阴极铜合约的交易代码为 CU，铝合约的交易代码为 AL，

小麦合约的交易代码为WT，豆粕合约的交易代码为 M，天然橡胶合约的交易代

码为 RU，燃料油合约的交易代码为 FU，黄金合约的交易代码为 AU。 

 

56．某日，某期货合约的收盘价是 17210 元/吨，结算价为 17240 元/吨，该

合约的每日最大波动幅度为± 3%，最小变动价位为 10 元/吨，则该期货合约下一

交易日涨停板价格是（     ）元/吨。 

 

A．17757 

 

B．17750 

 

C．17726 

 

D．17720 

 

【答案】B 

 

【圣才专家解析】在我国期货市场，每日价格最大波动限制设定为合约上一

交易日结算价的一定百分比，该期货合约下一交易日涨停板价格 =17240 ×（1+3%）

=17757.2 （元/吨），但该期货最小变动价位为 10 元/吨，所以为 17750 元/吨。 

 

35．下列不属于期货交易所风险控制制度的是（     ）。 

 



A．每日无负债结算制度 

 

B．持仓限额和大户报告制度 

 

C．定点交割制度 

 

D．保证金制度 

 

【答案】C 

 

【圣才专家解析】为了维护期货交易的“公开、公平、公正”原则与期货市

场的高效运行，对期货市场实施有效的风险管理，期货交易所制定了相关制度与

规则。主要包括：保证金制度、当日无负债结算制度、涨跌停板制度、持仓限额

及大户报告制度、强行平仓制度、风险警示制度、信息披露制度等基本制度。  

 

51．在我国，为了防止交割中可能出现的违约风险，交易保证金比率一般

（    ）。 

 

A．随着交割期临近而提高 

 

B．随着交割期临近而降低 

 

C．随着交割期临近或高或低 

 

D．不随交割期临近而调整 

 

【答案】A  

 

【圣才专家解析】交易所对期货合约上市运行的不同阶段规定不同的交易保



证金比率。一般来说，距交割月份越近，交易者面临到期交割的可能性就越大，

为了防止实物交割中可能出现的违约风险，促使不愿进行实物交割的交易者尽快

平仓了结，交易保证金比率随着交割临近而提高。 

 

13．目前我国期货交易所采用的交易方式是（    ）。 

 

A．做市商交易 

 

B．柜台（OTC）交易 

 

C．公开喊价交易  

 

D．计算机撮合成交 

 

【答案】D 

 

【圣才专家解析】竞价方式主要有公开喊价方式和计算机撮合成交两种方

式。国内期货交易所均采用计算机撮合成交方式。 

 

41．我国期货交易所开盘价集合竞价每一交易日开市前（    ）分钟内进行。 

 

A．10 

 

B．8 

 

C．5 

 

D．4 

 



【答案】C  

 

【圣才专家解析】我国期货交易所开盘价由集合竞价产生。开盘价集合竞价

在某品种某月份合约每一交易日开市前 5 分钟内进行。其中，前 4 分钟为期货合

约买、卖价格指令申报时间，后 1 分钟为集合竞价撮合时间，开市时产生开盘价。 

 

46．我国燃料油合约的交割日期是（    ）。 

 

A．最后交易日后第 3个交易日 

 

B．合约交割月份的第 1个交易日至最后交易日 

 

C．最后交易日后第 4个交易日 

 

D．最后交易日后连续 5个工作日 

 

【答案】D  

 

【圣才专家解析】我国上海期货交易所燃料油合约的交割日期是最后交易日

后连续 5 个工作日，交割方式为实物交割。 

 

59．大多数期货交易都是通过（    ）的方式了结履约责任。 

 

A．实物交割 

 

B．现金交割 

 

C．期货转现货 

 



D．对冲平仓 

 

【答案】D 

 

【圣才专家解析】由于在期货交易的实际操作中，大多数期货交易都是通过

对冲平仓的方式了结履约责任，进入交割环节的比重非常小，所以交割环节并不

是交易流程中的必经环节。 

 

30．在我国商品期货市场上，一般客户的结算通过（    ）进行。 

 

A．期货交易所 

 

B．结算公司 

 

C．交易所的期货公司会员 

 

D．交易所的非期货公司会员 

 

【答案】C  

 

【圣才专家解析】在我国郑州商品交易所、大连商品交易所和上海期货交易

所，交易所只对结算会员进行结算，期货公司会员根据期货交易所的结算结果对

客户进行结算。 

 

58．买入套期保值是为了（    ）。  

 

A．回避现货价格上涨的风险 

 

B．回避期货价格下跌的风险 



 

C．获得现货价格上涨的收益 

 

D．获得期货价格下跌的收益 

 

【答案】A 

 

【圣才专家解析】买入套期保值的目的是防范现货市场价格上涨风险。卖出

套期保值的是为了回避现货市场价格下跌的风险。 

 

13．下面对套期保值者的描述正确的是（    ）。 

 

A．熟悉品种，对价格预测准确 

 

B．利用期货市场转移价格风险 

 

C．频繁交易，博取利润 

 

D．与投机者的交易方向相反 

 

【答案】B 

 

【圣才专家解析】套期保值者是指通过持有与其现货市场头寸相反的期货合

约，或将期货合约作为其现货市场未来要进行的交易的替代物，以期对冲现货市

场价格风险的机构和个人。他们可以是生产者、加工者、贸易商和消费者，也可

以是银行、券商、保险公司等金融机构。  

 

59．在（    ）的情况下，投资者可以考虑利用股指期货进行空头套期保值。 

 

A．投资者持有股票组合，预计股市上涨 



 

B．投资者计划在未来持有股票组合，担心股市上涨 

 

C．投资者持有股票组合，担心股市下跌 

 

D．投资者计划在未来持有股票组合，预计股市下跌 

 

【答案】C 

 

【圣才专家解析】卖出套期保值又称空头套期保值，是指套期保值者通过在

期货市场建立空头头寸，预期对冲其目前持有的或者未来将卖出的商品或资产的

价格下跌风险的操作。 

 

50．持仓费体现的是期货价格形成中的（    ）。 

 

A．合约价值 

 

B．风险价值 

 

C．时间价值 

 

D．内涵价值 

 

【答案】C 

 

【圣才专家解析】在正向市场中，期货价格高出现货价格的部分与持仓费的

高低有关，持仓费体现的是期货价格形成中的时间价值。持仓费的高低与持有商

品的时间长短有关，一般来说，距离交割的期限越近，持有商品的成本就越低，

期货价格高出现货价格的部分就越少。当交割月到来时，持仓费将降至零，期货



价格和现货价格将趋同。 

 

49．当不存在品质差价和地区差价的情况下，期货价格低于现货价格时，市

场为（    ）。 

 

A．反向市场 

 

B．牛市 

 

C．正向市场 

 

D．熊市 

 

【答案】A 

 

【圣才专家解析】当现货价格高于期货价格或者近期期货合约大于远期期货

合约时，这种市场状态称为反向市场，或者逆转市场、现货溢价。此时基差为正

值。 

 

51．下列基差的变化中，属于基差走弱的是（    ）。 

 

A．基差从-100 元/吨变为-50 元/吨 

 

B．基差从-100 元/吨变为 20 元/吨 

 

C．基差从 100 元/吨变为 180 元/吨 

 

D．基差从 100 元/吨变为-50 元/吨 

 



【答案】D 

 

【圣才专家解析】基差变小，称为“走弱”。基差走弱常见的情形有：现货

价格涨幅小于期货价格涨幅，以及现货价格跌幅超过期货价格跌幅。这意味着，

相对于期货价格表现而言，现货价格走势相对较弱。题中，ABC 三项均属于基差

走强。 

 

16．如果基差为正且数值越来越小，则这种市场变化称为（    ）。 

 

A．基差上升 

 

B．基差下跌 

 

C．基差走弱 

 

D．基差走强 

 

【答案】C 

 

【圣才专家解析】基差变小，称为“走弱”(Weaker)。基差走弱常见的情形有：

现货价格涨幅小于期货价格涨幅，以及现货价格跌幅超过期货价格跌幅。这意味

着，相对于期货价格表现而言，现货价格走势相对较弱。如果基差为正且数值越

来越小，说明现货价格走势变弱，即，基差走弱。 

 

36．在点价交易中，买方叫价是指（    ）。 

 

A．确定具体时点实际交易价格的权利归属买方 

 

B．确定现货商品交割品质的权利归属买方 



 

C．确定升贴水大小的权利归属买方 

 

D．确定期货合约交割月份的权利归属买方 

 

【答案】A 

 

【圣才专家解析】根据确定具体时点的实际交易价格的权利归属划分，点价

交易可分为买方叫价交易和卖方叫价交易。如果确定交易时间的权利属于买方称

为买方叫价交易，若该权利属于卖方的则为卖方叫价交易。 

 

39．当期货价格过低而现货价格过高时，交易者将会（    ），这样就会使

期现价差趋于正常。 

 

A．在期货市场上买进期货合约，同时在现货市场上买进商品 

 

B．在期货市场上卖出期货合约，同时在现货市场上卖出商品 

 

C．在期货市场上买进期货合约，同时在现货市场上卖出商品 

 

D．在期货市场上卖出期货合约，同时在现货市场上买进商品 

 

【答案】C 

 

【圣才专家解析】当期货价格过高而现货价格过低时，交易者在期货市场上

卖出期货合约，在现货市场上买进商品，这样，现货需求增多，现货价格上升，

期货合约供给增多，期货价格下降，期现价差缩小；当期货价格过低而现货价格

过高时，交易者在期货市场上买进期货合约，在现货市场卖出商品，这样，期货

需求增多，期货价格上升，现货供给增多，现货价格下降，使期现价差趋于正常。 

 



47．关于我国期货交易与股票交易的表述，正确的是（    ）。 

 

A．期货交易实行当日无负债结算制度 

 

B．期货交易只能以卖出建仓 

 

C．期货交易和股票交易均存在特定的到期日 

 

D．期货交易和股票交易均采取保证金交易 

 

【答案】A 

 

【圣才专家解析】B项，期货交易实行双向交易，既可以买入建仓也可以卖

出建仓；C 项，期货合约有特定到期日，股票交易无特定到期日；D 项，期货交

易采取保证金交易，股票交易为足额交易。 

 

16．关于我国期货投机与股票投机的正确描述是（    ）。 

 

A．期货投机和股票投机都实行当日无负债结算 

 

B．股票投机以获得公司所有权为目的 

 

C．期货投机采取保证金制度 

 

D．期货投机和股票投机都只能买入建仓 

 

【答案】C 

 

【圣才专家解析】期货投机和股票投机本质上都属于投机交易，以获取价差
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