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影子银行概述
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定义

影子银行是指那些在传统

银行体系之外，通过非传

统方式进行信用中介活动

的金融实体和业务。它们

通常不受或仅受有限监管，

且涉及高风险、高杠杆和

高复杂性的金融交易。

特点

影子银行具有以下显著特

点

不透明性

由于缺乏有效监管和信息

披露要求，影子银行的运

作往往不透明，使得投资

者和监管机构难以了解其

真实的风险状况。

高杠杆

影子银行通常利用高杠杆

进行金融交易，从而放大

潜在的风险和收益。

跨市场、跨行业

影子银行的业务往往涉及

多个金融市场和行业，使

得风险容易在不同市场和

行业间传递和扩散。
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影子银行定义与特点



起源01

影子银行起源于20世纪70年代的美国，当时金融创新不断涌现，一些

非银行金融机构开始提供类似银行的信用中介服务。

发展02

随着金融自由化和全球化的推进，影子银行在全球范围内迅速发展壮大。

特别是在2008年金融危机后，传统银行业受到严格监管，影子银行则

趁机填补市场空白，进一步扩张其业务规模。

现状03

目前，影子银行已成为全球金融体系的重要组成部分，其规模庞大且仍

在持续增长。然而，由于缺乏有效监管和风险控制机制，影子银行也带

来了严重的金融稳定问题。

影子银行发展历程



影子银行通过提供信用中介服务，促进了资金从储蓄者向
借款者的流动，从而支持了实体经济的发展。

信用中介作用

在传统银行业受到严格监管的背景下，影子银行为市场提
供了更多的金融服务选择，满足了不同投资者的风险偏好
和收益需求。

市场补充作用

然而，由于影子银行与金融市场紧密相连，其风险也容易
在金融市场间传递和扩散。一旦影子银行出现危机，将对
整个金融体系造成冲击。

风险传递作用

影子银行与金融市场关系



金融市场系统性风险分析
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系统性风险定义及特点

系统性风险定义

指整个金融体系或市场崩溃或丧失功

能的风险，与单一机构或局部市场的

风险不同。

特点

具有全局性、传染性、复杂性和隐蔽

性，可能导致金融体系的整体不稳定

和崩溃。



影子银行定义
指游离于传统银行体系之外的信用中介组织和活动，具有期限转换、流动性转

换、信用转换和高杠杆等特征。

影响机制
通过信用创造、期限错配、高杠杆等方式扩大金融风险；与传统银行体系相互

关联，风险易在金融体系内传染；监管套利行为可能引发不公平竞争和道德风

险。

影子银行对金融市场影响机制



2008年国际金融危机中，影子银行体系崩溃导致全球金融市场动荡，如雷曼兄弟破产事件。

国外案例

近年来我国影子银行规模迅速扩张，如信托公司、P2P平台等影子银行机构的风险事件频发，对金融市场的稳定

性造成威胁。

国内案例

国内外典型案例剖析



影子银行触发金融市场系统性风
险原因探究
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监管缺失使得影子银行业务规模迅速扩张，风险不断累积。

01
影子银行业务往往游离于传统金融监管体系之外，存在监管空

白和套利空间。

02
影子银行通过复杂金融产品和交易结构规避监管，实现高风险、

高收益的投资。

监管缺失与套利行为
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