
风险厌恶与风险资产

的资本配置
投资者的风险厌恶程度会对资本的投资组合产生重大影响。投资者对风险

的态度直接决定了他们如何分配资本到不同的风险资产上。这节课将探讨

风险厌恶与风险资产投资组合的关系。
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风险厌恶的概念

概念定义

风险厌恶是指个人或投资者对风

险的厌恶程度,体现在他们对于

风险资产回报的偏好。这种情绪

驱动了人们对风险的评估和选择。

影响因素

个人的风险厌恶程度受到年龄、

财富水平、教育背景、风险经验

等多方面因素的影响,体现出不

同群体的风险偏好特征。

心理机制

风险厌恶体现了人们对潜在损失

的价值观评估,往往高估负面结

果,这种认知偏差会影响个人的

投资决策。



风险厌恶的成因

心理因素

人们对损失的恐惧感远大于对收

益的期望,这种心理偏差导致了

风险厌恶行为。

认知偏差

人们倾向于过度关注潜在损失,

低估潜在收益,从而表现出风险

厌恶。

经历因素

过去的负面投资经历会增强人们

对风险的厌恶,导致更加谨慎保

守的投资行为。
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