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第一章 行业、市场分析 

一、声表面波滤波器（含双工器）的发展情况和未来趋势 

滤波器是一种选频器件或芯片，能够允许信号中特定的频率成分

通过，并极大地衰减或抑制其他频率成分，是无线通信的射频前端中

必不可少的部分。 

声学滤波器主要分为声表面波滤波器（SAWFilter）和体声波滤波

器（BAWFilter）。目前市场上声表面波滤波器主要包括 SAW、TC-SAW，

适用频率范围较广；体声波滤波器主要包括 BAW、FBAR，适用于较高的

工作频率。根据 Resonant 数据，目前 SAW、TC-SAW 等声表面波滤波器

占声学滤波器 70%以上的市场份额。 

二、声表面波滤波器的原理和功能 

1、声表面波滤波器的原理和特点 

声表面波滤波器是利用压电基片的压电效应和表面波传播的物理

特性所制成的一种射频芯片。声表面波滤波器的工作原理是在输入端

通过压电效应将电信号转为声信号在介质表面上传播，而在输出端由

逆压电效应将声信号转为电信号。声表面波滤波器由压电基片及其表

面的叉指换能器（IDT，InterdigitalTransducer）组成。其中，压电

材料是指受到压力作用在其两端面会出现电荷的基片；叉指换能器是

指压电基片上交叉排列的金属电极，分为输入和输出换能器。叉指换

能器可以直接激励和接收声表面波，当输入端输入电信号时，电信号

通过压电基片的逆压电效应转换为机械能，并以声表面波的形式在基

片表面上传播；当声表面波信号达到输出换能器时，再通过压电基片

的压电效应转换为电信号输出，并通过叉指换能器间的频率响应和脉

冲响应来实现滤波、延时和传感等功能。 

声表面波滤波器具备如下特点：声表面波滤波器通过调整叉指换

能器的指条宽度、间距、数量等能够任意地对信号进行裁剪，信号处

理过程简单且灵活；声表面波滤波器的制作采用半导体平面工艺，因



此芯片生产的一致性和重复性较好，具有规模效应与成本优势。 

声表面波滤波器早期多应用于以电视机为代表的视听类家电产品，

随着通信产业的快速发展，90 年代后声表面波滤波器的产量与需求快

速上升，并广泛应用于手机等移动终端设备。随着通讯技术的不断升

级，声表面波滤波器的应用场景也在不断扩宽，技术上也愈发呈现小

型化、模组化、高频化、高功率和大带宽等趋势。 

2、声表面波滤波器在射频前端中的功能和价值 

声表面波滤波器是射频前端中的重要芯片，而射频前端是实现信

号无线连接的关键模块。移动终端类产品的无线通讯系统主要由天线、

射频前端模块、射频收发模块、基带信号处理器等四部分组成。射频

前端能够实现不同频率的信号在天线和射频收发模块之间发射和接收。

射 频 前 端 包 括 射 频 开 关 （ Switch ）、 低 噪 声 放 大 器

（LNA,LowNoiseAmplifier）、功率放大器（PA,PowerAmplifier）、滤

波器（Filter）/双工器（Duplexer）等芯片。 



第二章 项目总论 

一、项目名称及项目单位 

项目名称：许昌谐振器 项目 

项目单位：xx 投资管理公司 

二、项目建设地点 

本期项目选址位于 xx（以选址意见书为准），占地面积约 28.00 亩。

项目拟定建设区域地理位置优越，交通便利，规划电力、给排水、通

讯等公用设施条件完备，非常适宜本期项目建设。 

三、可行性研究范围 

依据国家产业发展政策和有关部门的行业发展规划以及项目承办

单位的实际情况，按照项目的建设要求，对项目的实施在技术、经济、

社会和环境保护等领域的科学性、合理性和可行性进行研究论证。研

究、分析和预测国内外市场供需情况与建设规模，并提出主要技术经

济指标，对项目能否实施做出一个比较科学的评价，其主要内容包括

如下几个方面: 
1、确定建设条件与项目选址。 

2、确定企业组织机构及劳动定员。 

3、项目实施进度建议。 

4、分析技术、经济、投资估算和资金筹措情况。 

5、预测项目的经济效益和社会效益及国民经济评价。 

四、编制依据和技术原则 

（一）编制依据 

1、国家建设方针，政策和长远规划； 

2、项目建议书或项目建设单位规划方案； 



3、可靠的自然，地理，气候，社会，经济等基础资料； 

4、其他必要资料。 

（二）技术原则 

按照“保证生产，简化辅助”的原则进行设计，尽量减少用地、

节约资金。在保证生产的前提下，综合考虑辅助、服务设施及该项目

的可持续发展。采用先进可靠的工艺流程及设备和完善的现代企业管

理制度，采取有效的环境保护措施，使生产中的排放物符合国家排放

标准和规定，重视安全与工业卫生使工程项目具有良好的经济效益和

社会效益。 

五、建设背景、规模 

（一）项目背景 

手机通信从 2G 进入 5G 之后，手机单机滤波器价值量从 0.5 美元

提升至 12.0 美元以上。未来 5G 手机将需要实现更复杂的功能，包括

多输入多输出（MIMO）、智能天线技术（如波束成形或分集）、载波聚

合（CA）等，滤波器的单机价值量还将持续提升。 

（二）建设规模及产品方案 

该项目总占地面积 18667.00 ㎡（折合约 28.00 亩），预计场区规

划总建筑面积 36338.49 ㎡。其中：生产工程 23033.35 ㎡，仓储工程

6488.23 ㎡，行政办公及生活服务设施 2632.24 ㎡，公共工程 4184.67

㎡。 

项目建成后，形成年产 xx 颗谐振器 的生产能力。 

六、项目建设进度 

结合该项目建设的实际工作情况，xx 投资管理公司将项目工程的

建设周期确定为 24 个月，其工作内容包括：项目前期准备、工程勘察

与设计、土建工程施工、设备采购、设备安装调试、试车投产等。 

七、环境影响 

项目符合国家和地方产业政策，选址布局合理，拟采取的各项环



境保护措施具有经济和技术可行性。建设单位在严格执行项目环境保

护“三同时制度”、认真落实相应的环境保护防治措施后，项目的各

类污染物均能做到达标排放或者妥善处置，对外部环境影响较小，故

项目建设具有环境可行性。 

八、建设投资估算 

（一）项目总投资构成分析 

本期项目总投资包括建设投资、建设期利息和流动资金。根据谨

慎财务估算，项目总投资 13291.08 万元，其中：建设投资 10228.43

万元，占项目总投资的 76.96%；建设期利息 248.97 万元，占项目总投

资的 1.87%；流动资金 2813.68 万元，占项目总投资的 21.17%。 

（二）建设投资构成 

本期项目建设投资 10228.43 万元，包括工程费用、工程建设其他

费用和预备费，其中：工程费用 8892.60 万元，工程建设其他费用

1114.44 万元，预备费 221.39 万元。 

九、项目主要技术经济指标 

（一）财务效益分析 

根据谨慎财务测算，项目达产后每年营业收入 28200.00 万元，综

合总成本费用 24355.06 万元，纳税总额 2008.88 万元，净利润

2797.21 万元，财务内部收益率 12.88%，财务净现值-57.84 万元，全

部投资回收期 7.07 年。 

（二）主要数据及技术指标表 

 

主要经济指标一览表 

序号 项目 单位 指标 备注 

1 占地面积 ㎡ 18667.00 约 28.00亩 

1.1 总建筑面积 ㎡ 36338.49  

1.2 基底面积 ㎡ 11386.87  



1.3 投资强度 万元/亩 358.56  

2 总投资 万元 13291.08  

2.1 建设投资 万元 10228.43  

2.1.1 工程费用 万元 8892.60  

2.1.2 其他费用 万元 1114.44  

2.1.3 预备费 万元 221.39  

2.2 建设期利息 万元 248.97  

2.3 流动资金 万元 2813.68  

3 资金筹措 万元 13291.08  

3.1 自筹资金 万元 8209.87  

3.2 银行贷款 万元 5081.21  

4 营业收入 万元 28200.00 正常运营年份 

5 总成本费用 万元 24355.06 "" 

6 利润总额 万元 3729.61 "" 

7 净利润 万元 2797.21 "" 

8 所得税 万元 932.40 "" 

9 增值税 万元 961.15 "" 

10 税金及附加 万元 115.33 "" 

11 纳税总额 万元 2008.88 "" 

12 工业增加值 万元 7085.96 "" 

13 盈亏平衡点 万元 13577.36 产值 

14 回收期 年 7.07  

15 内部收益率  12.88% 所得税后 

16 财务净现值 万元 -57.84 所得税后 

 

十、主要结论及建议 

项目建设符合国家产业政策，具有前瞻性；项目产品技术及工艺

成熟，达到大批量生产的条件，且项目产品性能优越，是推广型产品；



项目产品采用了目前国内最先进的工艺技术方案；项目设施对环境的

影响经评价分析是可行的；根据项目财务评价分析，经济效益好，在

财务方面是充分可行的。 



第三章 背景、必要性分析 

一、行业面临的机遇与挑战 

1、行业面临的机遇 

（1）产业政策助力持续发展 

手机滤波器相关技术在 2018 年《科技日报》专栏“亟待攻克的核

心技术”中被列为国外厂商垄断的“卡脖子”技术。射频芯片行业属

于新一代信息技术产业中的电子核心产业，被明确为国家重点发展和

亟需知识产权支持的重点产业。政府出台的相关法律法规和产业政策

将对规范行业发展秩序、明确行业发展方向产生重大影响。目前中央

和地方政府均给予射频芯片相关产业高度重视和大力支持，已出台一

系列利好政策，引导和推动射频芯片产业高质量发展，提升产业整体

竞争力。 

（2）下游市场需求快速增加 

下游终端市场的需求直接决定了声表面波射频芯片行业的发展速

度。随着商用 5G 时代的到来，通讯终端设备的数量快速增加，对射频

前端的需求量也持续增长；同时，随着 5G 通讯技术的发展，智能手机

所支持的频段数量不断增加，与之对应的不同频段的滤波器需求也相

应增加。未来滤波器将成为射频前端芯片中市场规模增长最快的细分

领域。根据 Yole 数据，2017 年至 2023 年全球移动终端和 WIFI 射频前

端芯片市场规模从 150 亿美元增长至 350 亿美元，复合增长率为 15%；

2017 年至 2023 年，全球滤波器市场规模从 80 亿美元增长至 225 亿美

元，复合增长率为 19%。 

（3）射频芯片国产化趋势加快 

目前声表面波滤波器国产化整体进程仍处于初步阶段，国内行业

技术水平与国外领先厂商相比仍存在较大差距，国内声表面波滤波器

产业的发展尚无法满足国内需求，大量声表面波滤波器仍依赖进口。

近年来国际贸易摩擦频发，下游厂商愈发注重射频芯片供应的自主可



控。部分国内射频前端芯片厂商通过长期的技术研发、产品创新以及

工艺升级，在部分细分产品及应用领域上，已逐步缩小与国外领先厂

商的技术差距。随着 5G 进程加速、射频芯片需求放量，未来国内射频

前端芯片厂商将持续提升细分领域的市场占有率，进一步推进射频前

端芯片领域的国产化进程。 

2、行业面临的挑战 

（1）美日厂商已形成垄断格局，行业进入壁垒较高 

国外厂商通过整合并购已诞生多个行业巨头，目前已形成美日厂

商为主的垄断格局，声表面波滤波器前五大厂商村田、高通（RF360）、

太阳诱电、思佳讯和威讯合计占据约 95%的市场份额。声表面波滤波器

是资本密集型和技术密集型行业，在行业垄断格局下呈现出强者恒强

的局面，国外领先厂商通过长期的资金投入、研发积累已在企业规模、

技术能力、工艺经验、客户资源和人才储备等方便形成一定的市场进

入壁垒。 

（2）国内声表面波滤波器行业起步较晚，专业人才数量不足 

声表面波滤波器行业跨越多个专业领域和学科，涉及声学、通信

工程、电子工程、软件工程、材料工程等专业知识，对研发技术人员、

芯片设计人员、生产制造人员、设备检测人员等各类员工的综合素质

要求较高。美日等发达国家在声表面波滤波器行业起步较早，具有深

厚的技术积淀和完善的产品链基础，从业人员经验丰富，人才储备充

足。虽然我国部分声表面波滤波器厂商在技术研发和生产工艺等方面

已取得较大突破，并培养和积累了一批经验丰富的专业人才，但相对

于我国市场需求而言，专业人才匮乏仍然是行业发展的重要瓶颈之一。 

二、声表面波谐振器的发展情况和未来趋势 

谐振器即石英晶体谐振器，指利用石英晶体的压电效应而制成的

频率元件，是涉及计时、控频等电子设备的必备基础元器件。 

声表面波型的高频晶体谐振器即为声表面波谐振器，是利用压电

效应和表面波传播的物理特性所制成的一种射频芯片，与声表面波滤

波器的结构与工作原理一致。 
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