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1 公司行业优势地位，深耕金融、能源领域 

公司成立于 2006 年，并于 2012 年在深圳证券交易所创业板上市。作为一家国家重点规划

布局内的大型软件企业，润和软件在软件开发、金融科技等领域有着深厚的积累。 

公司主营业务是向国内外客户提供新一代信息技术为核心的产品、解决方案和服务。公司

聚焦“金融科技”、“智能物联”和“智慧能源”三大业务领域，依托从芯片、硬件、操

作系统到应用软件的软硬件一体化产品与解决方案能力，以及涵盖需求、开发、测试、运

维于一体的综合服务体系，赋能金融、能源、通讯、汽车、工业制造、教育、医疗等行业

客户，满足客户数字化升级转型的需求，帮助客户实现价值提升。公司始终以创新为核心

驱动力，持续加大研发投入，保障产品、技术和服务的竞争力和领先性。近年来，在技术

服务业务稳定发展的基础上，公司重点在开源鸿蒙、开源欧拉、AI 中枢平台为主的创新业

务领域发力，打造新一轮增长驱动的主力。 

 

图1： 润和软件发展历程 

 

资料来源：公司官网、浙商证券研究所 

 

1.1 营业收入持续上升，利润增速亮眼 

◼ 营业收入突破 30 亿元，增速受环境影响相对放缓：2019 年到 2023 公司营业收入逐

年上涨，增长态势较好，营业收入从 2019 年的 21.21 亿元增长到 2023 年的 31.06 亿

元。2023 年受经济环境等因素影响增速较 2022 年放缓，但仍然处于增长状态，2023

年营业收入同比增长 4.42%。增长率同比下降 3.40pct。 
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◼ 归母净利润增速大幅提升：公司 2020、2021 年归母净利润呈持续增长状况，2022 年

归母净利润同比下降 40.18%，截至 2023 年，公司归母净利润 1.64 亿元，同比增长

55.24%，扣非归母净利润 5609.70 万元，较上年同期有大幅增长。 

 

图2： 2019-2023 年营业收入及同比增长率  图3： 2019-2023 年归母净利润及同比增长率 

 

 

 

资料来源：Wind、浙商证券研究所  资料来源：Wind、浙商证券研究所 

 

◼ 经济大环境逐渐改善，归母净利率呈向好趋势：受经济大环境等相关因素影响，

2020 年-2022 年公司毛利率及归母净利率略有下降趋势，但在 2023 年有明显向好趋

势，2023 年毛利率和归母净利率分别为 25.40%和 5.27%，同比增长 0.7pct 和

1.73pct。 

 

图4： 2019-2023 年公司整体毛利率及归母净利率  图5： 2020-2023 公司主营业务毛利率 

 

 

 
资料来源：Wind、浙商证券研究所  资料来源：Wind、浙商证券研究所 

 

◼ 公司费用率维持在相对合理区间：2019 年-2023 年销售费用率维持在 3%-4%之间，

销售费用率较低，公司产品具有较高竞争力，管理费用率维持在 8.3%-9%区间，公
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司管理和流程较为合理高效。2023 年公司研发投入金额为 3.7 亿元，2019-2023 年五

年间公司研发投入金额占营业收入比例分别为 13.74%、12.97%、13.74%、13.37%、

11.92%。公司研发项目主要以开源鸿蒙标准发行版、欧拉操作系统发行版 HopeStage 

V2.0 等项目为主。 

 

图6： 2019-2023 年公司费用率 

 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

 

1.2 数字经济浪潮下，三大主要业务稳健发展 

◼ 公司聚焦“金融科技”、“智能物联”和“智慧能源”三大业务领域：在数字经济

的浪潮下，润和软件作为向国内外客户提供新一代信息技术为核心的产品、解决方

案和服务提供商，坚持以国产化、数字化、智能化发展战略定向领航，以国产操作

系统、人工智能等核心技术为引擎动力，坚持自主创新，赋能行业，繁荣生态，通

过在金融、能源、工业、医疗、教育等多个领域推动产业赋能，满足行业客户数字

化升级转型的需求，帮助客户实现价值提升，实现了公司主营业务的稳健发展。 

 

➢ 金融科技业务：公司金融科技业务按收入类型，主要分为产品与解决方案销
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互联需求，不断推出多种软硬件产品，面向智慧金融、智慧能源、智慧城市、

智慧医疗、工业互联、智慧教育、智慧园区、智慧商业等行业领域打造“云-边-

端”高效、安全、协同的解决方案。 

2023 年智能物联业务实现营业收入 9.10 亿元，占营业收入的比例为 29.30%，

同比减少 8.91%。其原因主要系智能物联业务中的传统技术服务业务因客户需

求减少，业务量相应下降。 

 

➢ 智慧能源信息化业务：公司智慧能源信息化业务以物联网、云计算、大数据、

人工智能技术为基础，以“物联传感”和“数据分析”为核心，向以电力为主

的能源行业客户提供数字化解决方案，包含但不仅限于能源物联网、电力 AI、

电力营销、电力信息化及信息安全、数据采集与分析、电网优化、生产移动作

业管理、营销移动作业管理、综合能源服务等范围内的产品与方案。客户涵盖

发电企业、电网企业、新能源企业、研究院所等。智慧能源信息化业务的商业

模式包括研发项目整包、人力技术服务以及解决方案和产品等多种模式。 

2023 年智慧能源信息化业务实现营业收入 3.43 亿元，占营业收入的比例为

11.05%，同比增长 9.34%。 

 

图7： 2020-2023 年公司主营业务收入及增速   图8： 2020-2023 公司主营业务占比 

 

 

 

资料来源：公司年报、浙商证券研究所  资料来源：公司年报、浙商证券研究所 
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2 华为软件生态助力数字化产业发展 

华为是全球领先的 ICT 基础设施和智能终端提供商，是我国信创领域四巨头中唯一一家民

营企业：华为致力于把数字世界带入每个人、每个家庭、每个组织，构建万物互联的智能

世界。在研发领域，华为围绕硬件开发、软件开发和芯片开发三条研发生产线，努力打造

工具，保障了研发作业的连续。在此基础上，华为在芯片、系统、软件和服务等多个方面

取得了一系列重要的创新成果。 

华为基于鲲鹏与昇腾两大基础芯片族，构建了包括欧拉、鸿蒙等基础软硬件在内的开源开

放生态。“欧拉+鸿蒙”是华为着力打造的两个基础系统。 

 

◼ 两大操作系统不同战略规划：欧拉是面向数字基础设施的操作系统，鸿蒙是面向万

物互联的智能终端操作系统，欧拉与鸿蒙的进一步打通可以更好地服务数字全场

景。 

华为对于欧拉和鸿蒙在商业化方面的发展计划不一，华为已就鸿蒙发布商业发行版

HarmonyOS，但不计划推出欧拉操作系统的商业发行版，即华为只为繁荣欧拉操作

系统提供底层技术支持，不参与服务器操作系统领域的市场竞争，也就是华为并不

打算通过欧拉进行盈利，而是保持基础设施的底色，来协助操作系统厂商们进行商

业化。 

表1： 华为自研欧拉+鸿蒙操作系统 

 欧拉 鸿蒙 

应用范围 

华为自主研发的一款服务器操作系统，是华为打

造的基于企业级服务架构的平台，主要是面向企

业应用在服务器、边缘计算、云计算和嵌入式设

备上。 

基于万物互联面向个人的智能终端操作系统，应用

于智能终端、物联网终端及工业终端，如手机，电

脑，汽车，平板，智慧屏等实现和更多智能设备互

联互通。 

对标竞品 微软旗下的 Windows Server操作系统 谷歌旗下的 Android 操作系统 

适用场景 更加适合在大型的计算机和机房使用 更加适合小型设备使用 

是否开源 

openEuler 开源项目，开放原子开源基金会运营 

2021 年 11 月 9 日，华为把自己在服务器操作系

统上积累的能力开放出来，将欧拉开源操作系统

代码、品牌商标、社区基础设施等相关资产捐

赠。同时，华为承诺不做商业发行版。 

OpenHarmony 开源项目，开放原子开源基金孵化及

运营，目标是面向全场景、全连接、全智能时代，

搭建一个智能终端设备操作系统的框架和平台，促

进万物互联产业的繁荣发展。 

由华为捐赠智能终端操作系统基础能力相关代码，

全球开发者共建的开源分布式操作系统。 
 

资料来源：PingCode、OpenHarmony、浙商证券研究所 

 

2.1 欧拉生态：在数字化的浪潮中崛起 

◼ 欧拉是定位于数字基础设施的开源操作系统：自 2010-2012 年 EulerOS 诞生以来，欧

拉目前覆盖服务器、云计算、边缘计算和嵌入式等场景，致力于打通数字基础设施

的端边云的全场景协同，体现了数字世界的跨场景、跨设备的无缝连接和协同。 

openEuler 起源于华为自研的服务器操作系统 EulerOS，2019 年 9 月开源。2021 年 9

月，华为宣布升级 openEuler，从服务器操作系统升级为数字基础设施的操作系统，

支持 IT、CT、OT 等数字基础设施全场景。2021 年 11 月，华为携社区全体伙伴，将

openEuler 捐赠给开放原子开源基金会，自此欧拉实现了由企业主导向产业共享共建
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的转变。过去一年，欧拉加速发展，在技术创新、生态发展、社区合作、商业落地

上建立了完善的发展体系，形成了产业正循环。 

 

图9： 欧拉发展历史 

 

资料来源：沙利文、openEuler、华为官网、浙商证券研究所 

 

◼ openEuler 在智能化方面深度结合，操作效率不断提升：openEuler 在智能化方面发

挥引领作用，率先支持英伟达、开腾等主流 AI 处理器。通过异构资源统一管理和调

度，openEuler 可实现 CPU 和 XPU 的深度融合，打通通用算力和 AI 算力，有效提升

大模型的训练和推理效率。 

当前，欧拉已经与 AI 深度结合，一方面使用 ChatGLM 基础模型，基于大量欧拉操

作系统的代码和数据，训练出 EulerCopilot，初步实现代码辅助生成、问题智能分

析、系统辅助运维等功能，让欧拉更智能:另一方面，欧拉通过异构资源统-管理与调

度，统筹内存和算力实现 CPU 和 NPU 的深度融合，充分挖掘空闲资源，提升有效利

用率，进而提升 AI 训练和推理性能，使能 AI 更高效。 

 

◼ openEuler 在多领域优势明显，未来发展趋势较好： 随着欧拉在各行各业规模应

用，涌现出大批优秀的创新实践，有力推动行业数字化转型深入。欧拉系统已经在

通信、金融、电力、交通、信息化等领域规模化商用创造了显著的经济和社会效

益，生态不断发展和壮大。2023 年，openEuler 在电信领域占有的份额超过了 70%，

在能源和电力行业的份额则超过了 40%。 

2023 年，openEuler 开源社区已吸引了 16800+名开源贡献者，成立了 100+个特别兴

趣小组(SIG)，1300+家头部企业、研究机构和高校加入社区，贡献社区，社区版本下

载量超过 200 万。 

根据沙利文预测，预计 2024 年，欧拉累计装机量约 200 万套，2020 年-2024 年复合

增速约 174.84%。根据 IDC 预测，2023 年 openEuler 系在中国服务器操作系统市场
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份额达到 36.8%，Centos/红帽的份额为 20.7%，Windows 的份额为 19.3%，

Ubuntu/Debian 的份额为 10.1%，其他 Linux 操作系统为 13.1%。 

欧拉成为中国首个达成市场份额第一的基础软件，这是中国基础软件产业发展的重

要里程碑，为数字中国打造了坚实可靠的软件底座。 

图10： 中国服务器操作系统装机量及 openEuler 系操作系统装机量（2019-2027E，单位：万套） 

 

资料来源：沙利文，浙商证券研究所 

 

图11： 发布 openEuler 商业版的厂商 

 

资料来源：openEuler、浙商证券研究所 
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2.2 鸿蒙生态：赋能千行百业 促进万物互联繁荣发展 

◼ 鸿蒙系统为万物互联提供坚实底座：鸿蒙自 2012 年开始研发，鸿蒙包括 HarmonyOS

和 OpenHarmony，华为将鸿蒙系统的基础能力部分开源出来，开源部分也就是

OpenHarmony。 OpenHarmony 指开源鸿蒙，HarmonyOS 指华为闭源鸿蒙，二者在应

用开发上互相兼容。 

华为鸿蒙生态的建设包括华为自研产品“1+8”以及合作伙伴基于 HarmonyOS 和

OpenHarmony 形成的各个行业的万物互联“N”。华为聚焦于鸿蒙系统以及大众消费

电子的开发与升级，具备底座作用；而各行各业的合作伙伴则负责将系统打通至行

业内部，致力打造万物互联。 

 

图12： 鸿蒙生态发展历史 

 
资料来源：CSDN、艾媒咨询、IT 之家、OSC 开源社区、嵌入式系统专家之声、腾讯云开发者社区、浙商证券研究所 

 

◼ Harmony OS：“万物互联”为最大优势：华为于 2019 年发布 Harmony OS（即鸿蒙

系统），最早应用在华为智慧屏上，2021 年开始应用在华为手机领域。但是鸿蒙的

使命并不是简单的成为单独的手机操作系统，其目标在更广阔的万物互联的全场景

上。目前，鸿蒙生态设备数量已达 8 亿，2021 年-2024 年 3 月设备增长量复合增速超

50%，包括手机、穿戴、平板、智慧屏、车机、以及各种行业智能终端，在万物智联

时代真正实现了“换道超车”。 
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图13： 鸿蒙生态设备数量增长图 

 资料来源：环球网报、齐鲁晚报、京报网、浙商证券研究所 

 

◼ 致力于打造鸿蒙原生应用生态：打造鸿蒙原生应用生态是华为 2024 年最关键的事

情。华为希望通过 2024 年一年的时间，在中国市场把智能手机上使用超过 99%时间

的 5000 个应用全面迁移到鸿蒙原生操作系统上，真正实现操作系统和应用生态的统

一，并真正成为除了苹果 iOS 和谷歌安卓外的全球第三个移动操作系统。 

华为内部通过技术评估、历史分析、市场调研得出了 16%的生死线，只有鸿蒙系统

在终端的适配超过 16%才能视为生态成型鸿蒙才有成功的可能。研究机构

Counterpoint 数据显示，2022 年一季度，鸿蒙在国内手机市场的占比只有 3%，到

2022 年四季度增长到 8%，而到 2023 年四季度提升至 16%，呈现稳步上升态势。 

 

◼ 不再兼容安卓：2024 年 1 月 18 日，华为自主研发的鸿蒙星河版（HarmonyOS 

NEXT）面向开发者全面开放申请，并预计在今年第二季度发布开发者 Beta 版，第

四季度发布面向消费者的商用版本。华为鸿蒙星河版通过抛弃传统的 Linux 内核和

AOSP 安卓开放源代码，实现了与安卓的分离，该系统的设计采用了微内核架构，以

让鸿蒙系统具有更强的弹性、更好的安全性和流畅性。 

全新的 HarmonyOS NEXT 鸿蒙星河版，从系统内核、文件系统，到编程语言、编译

器/运行时、编程框架，再到设计系统、集成开发环境以及 AI 框架、AI 大模型等核

心技术，全面突破，从而实现了更流畅、更智能、更安全的用户体验。 

而面向万物智联的核心诉求，HarmonyOS NEXT 鸿蒙星河版拥有 5 个方面的技术架

构和领先性。一是架构解耦，实现各类终端设备的覆盖。二是采用异构并行和全栈

协同架构，实现高可靠、高性能的按需并发。三是实现原生智能，设计好多模协同

的智能能力。四是原生安全，构建了全场景安全能力和纯净的生态。五是极简开发

多端部署，降低应用适配成本。 

 

◼ 百亿投入打造全方位生态：在分布式全场景体验开发方面，HarmonyOS NEXT 也具

备独特优势，可以做到一次开发、多端部署，可分可合、自由流转，统一生态、原

生智能。目前华为已与合作伙伴和开发者在社交、影音、游戏、资讯、金融等 18 个

领域全面展开合作，在 HarmonyOS 独特的全场景分布式体验、原生智能、纯净安

全、大模型 AI 交互等方面，HarmonyOS NEXT 构筑了差异化优势。 
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