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 美元走弱背景与汇率敞口形成路径

§ 美元走弱背景：

1、强劲美元政策推动美元走强：20世纪80年代里根政府为缓

解贸易逆差实施强劲美元政策，使得美元兑其他货币大幅升值。

2、2013年后美国货币政策刺激美元走弱：次贷危机后美联储

实施量化宽松政策，导致美元贬值。

3、美元走弱与美国经济周期紧密关联：美国经济强劲时，美

元走强；美国经济衰退时，美元走弱。

§ 美元走弱与汇率敞口形成：

1、涉外经营企业持有境外货币资产或负债，其价值会随着汇

率变动而发生变化，就形成了汇率敞口。

2、汇率敞口是指由于汇率变动而使企业收入、成本或资产负

债价值发生变化，从而影响企业盈利的风险。
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 全球跨国企业汇率敞口特性分析

汇率敞口概况：

1. 跨国企业汇率敞口是指公司由于拥有外国子公司、进行国际贸易或持有外币资产和负债而面临的

汇率波动风险。

2. 汇率敞口可以分为交易敞口、折算敞口、经济敞口和综合敞口。

3. 汇率敞口的大小取决于公司在不同国家或地区的业务活动水平、外币资产和负债的结构等因素。

汇率敞口的影响：

1. 汇率波动会对跨国企业的财务报表和经营业绩产生重大影响。

2. 汇率贬值会导致公司的外币资产价值下降，外币负债价值上升，进而导致公司的资产负债表规模

缩小，净利润减少。

3. 汇率升值则会带来相反的效果。



 全球跨国企业汇率敞口特性分析

§ 汇率敞口管理：

1. 跨国企业可以通过多种方式管理汇率敞口风险，包括自然对

冲、远期外汇合约、货币期权、外汇掉期等。

2. 这些工具可以帮助企业锁定未来某个时点的汇率，从而规避

汇率波动风险。

3. 跨国企业需要根据自身情况选择合适的汇率敞口管理工具。

§ 汇率敞口与企业业绩：

1. 汇率波动会对跨国企业的业绩产生重大影响，尤其是那些拥

有大量外币资产和负债的企业。

2. 汇率贬值会导致企业的收入和利润下降，汇率升值则会带来

相反的效果。

3. 跨国企业需要关注汇率波动并采取适当的措施来管理汇率敞

口风险。



 全球跨国企业汇率敞口特性分析

汇率敞口与企业价值：

1. 汇率波动会对跨国企业的价值产生重大影响。

2. 汇率贬值会导致企业的价值下降，汇率升值则会带来相反的效果。

3. 跨国企业需要关注汇率波动并采取适当的措施来管理汇率敞口风险，以保护企业价值。

汇率敞口与企业战略：

1. 汇率波动会对跨国企业的战略决策产生重大影响。

2. 汇率贬值可能会导致企业放弃在某些国家或地区的业务，汇率升值则可能导致企业扩大在某些国

家或地区的业务。
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 美元走弱对跨国企业业绩影响机制

§ 美元走弱对跨国企业出口收入的影响

1. 美元走弱时，跨国企业的出口产品在国际市场上价格更具竞

争力，有利于出口收入的增加。

2. 美元走弱，进口产品价格相对较低，有利于跨国企业降低进

口成本，从而提高出口利润。

3. 美元走弱，跨国企业的出口收入以美元计价，当美元贬值时，

以本币计价的出口收入将增加。

§ 美元走弱对跨国企业进口成本的影响

1. 美元走弱时，跨国企业的进口产品价格相对较低，有利于降

低进口成本，提高利润。

2. 美元走弱，跨国企业以美元计价的进口成本将下降，有利于

提高进口产品的竞争力。

3. 美元走弱，跨国企业的进口成本以本币计价，当美元贬值时，

以本币计价的进口成本将减少。



 美元走弱对跨国企业业绩影响机制

美元走弱对跨国企业投资的影响

1. 美元走弱时，跨国企业在海外的投资成本相对较低，有利于

增加海外投资。

2. 美元走弱，跨国企业在海外的投资收益以美元计价，当美元

贬值时，以本币计价的投资收益将增加。

3. 美元走弱，跨国企业在海外的资产价值以本币计价，当美元

贬值时，以本币计价的资产价值将增加。

美元走弱对跨国企业融资的影响

1. 美元走弱时，跨国企业在海外融资的成本相对较低，有利于

降低融资成本。

2. 美元走弱，跨国企业在海外融资的收益以美元计价，当美元

贬值时，以本币计价的融资收益将增加。

3. 美元走弱，跨国企业在海外的债务负担以本币计价，当美元

贬值时，以本币计价的债务负担将减少。



 美元走弱对跨国企业业绩影响机制

美元走弱对跨国企业汇率敞口的影响

1. 美元走弱时，跨国企业以美元计价的资产价值将下降，以美元计价的负债价值将增加，导致汇率

损失。

2. 美元走弱，跨国企业以本币计价的资产价值将上升，以本币计价的负债价值将下降，导致汇率收

益。

3. 美元走弱，跨国企业在海外的投资收益、融资收益和汇率收益将增加，汇率损失将减少，从而提

高整体业绩。

美元走弱对跨国企业业绩的影响

1. 美元走弱时，跨国企业的出口收入、进口成本、投资、融资和汇率敞口都会受到影响，从而影响

整体业绩。

2. 美元走弱，跨国企业的出口收入和投资收益将增加，进口成本和融资成本将减少，汇率敞口的影

响将减小，从而提高整体业绩。

3. 美元走弱对跨国企业业绩的影响是综合性的，需要考虑多种因素，包括出口收入、进口成本、投

资、融资和汇率敞口等。
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 不同行业跨国企业汇率敞口差异研究

§ 制造业跨国企业汇率敞口差异

1. 制造业跨国企业汇率敞口普遍高于其他行业，主要原因在于

制造业跨国企业具有更广泛的全球业务布局，需要应对更多种

货币汇率的波动。

2. 制造业跨国企业汇率敞口差异较大，这主要是由于制造业行

业细分市场不同，不同细分市场的汇率敞口存在差异。

3. 制造业跨国企业汇率敞口受多种因素影响，包括公司规模、

国际化程度、产品结构、成本结构等。其中，公司规模和国际

化程度是影响制造业跨国企业汇率敞口差异的主要因素。

§ 服务业跨国企业汇率敞口差异

1. 服务业跨国企业汇率敞口普遍低于制造业跨国企业，主要原

因在于服务业企业的收入和成本主要以本币计价，受汇率波动

的影响较小。

2. 服务业跨国企业汇率敞口差异也较大，这主要是由于服务业

行业细分市场不同，不同细分市场的汇率敞口存在差异。

3. 服务业跨国企业汇率敞口受多种因素影响，包括公司规模、

国际化程度、产品结构、成本结构等。其中，国际化程度和产

品结构是影响服务业跨国企业汇率敞口差异的主要因素。



 不同行业跨国企业汇率敞口差异研究

1. 金融业跨国企业汇率敞口普遍较高，主要原因在于金融业企业具有广泛的全球业

务布局，需要应对更多种货币汇率的波动，同时金融业企业经常进行跨境交易，也

容易受到汇率波动的影响。

2. 金融业跨国企业汇率敞口差异也较大，这主要是由于金融业行业细分市场不同，

不同细分市场的汇率敞口存在差异。

3. 金融业跨国企业汇率敞口受多种因素影响，包括公司规模、国际化程度、产品结

构、成本结构等。其中，公司规模和国际化程度是影响金融业跨国企业汇率敞口差

异的主要因素。

§ 金融业跨国企业汇率敞口差异
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