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破 题



全国房价收入比
矛盾一：
房地产泡沫大
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全国房企买地均价占卖房均价的比重
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矛盾一：
房地产泡沫大



0

2

4

6

8

10

12

14

2
0
0
1

2
0
0
2

2
0
0
3

2
0
0
4

2
0
0
5

2
0
0
6

2
0
0
7

2
0
0
8

2
0
0
9

2
0
1
0

2
0
1
1

2
0
1
2

2
0
1
3

2
0
1
4

2
0
1
5

2
0
1
6

2
0
1
7

2
0
1
8

2
0
1
9

2
0
2
0

2
0

2
1

E

2
0

2
2

E

%

缺乏经济与人口支撑的非理性繁荣 中国经济增速矛盾一：
房地产泡沫大

非 理 性 繁 荣
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全国土地出让金占地方财税总收入的比重矛盾二：
房地产依赖度高



矛盾三： 房地产开发商 赛道太拥挤



度 势



变量一： 全球货币收水 美国联邦基金目标利率

0

1

2

3

4

5

6
2
0
0
1

2
0
0
2

2
0
0
3

2
0
0
4

2
0
0
5

2
0
0
6

2
0
0
7

2
0
0
8

2
0
0
9

2
0
1
0

2
0
1
1

2
0
1
2

2
0
1
3

2
0
1
4

2
0
1
5

2
0
1
6

2
0
1
7

2
0
1
8

2
0
1
9

2
0
2
0

2
0

2
1

E

2
0

2
2

E

%



变量二： 中国货币适度宽松 中国存款准备金率
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大型金融机构 中小型金融机构
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