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5餴俱勻彂wind㕂ꆄ霆ⵚ灇瑕 
䨾
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24䎃ⴲ⟄勻嶊餩罏剪⸉嶻䌴侮⡤ꬑた絈ⴔ匣㗌务假康兞⼓곭駵务⥌A肅遤⚌䭷侨䨔荛  24/5/24

 24䎃ⴲ ⟄ 勻 嶊餩罏剪⸉ 侮⡤ 肅⟟ 邍梡⨊ 䓳 絈ⴔ 匣㗌务ꂊ 䏅β㽻  ⚰ ⣘ 絛㔐⼮ծ ㉁假 宠岚⸓⾓⸂귬껏  瀊劍
 ⚰ 㹐⽀ծ
 곸 ⾓⸂  罜兞⼓匣㗌「渤✵   假康 宠䭯絯ꅺ 佞⿺ 俒假掚挿✲ ⟝ ⪶ ⻊湱㼆곭 駵կ



6餴俱勻彂wind㕂ꆄ霆ⵚ灇瑕䨾岤絡雦⚡肅⺫䭍A肅ծ度肅ծ繠肅叻 涸կ

 假康匣㗌佐Ⰶ ⚌ 絫㟞鸟䭯絯곭  կ 佐Ⰶ 㟞鸟溏1Q23~1Q24假康>ꂊ 䏅>귬껏⚌絫㟞鸟 溏1Q24假康匣㗌䔱嫢 ⲙⵄ+29.2%ծ䩾
ꬋ 䔱嫢ⲙ ⵄ ず嫱+81.7%絩絯곭  կ 假康⚌ 絫邍梡곭  䖤渤✵    宠䭯絯䔂⸢  絈ⴔ 匣㗌务荈搬兞⼓荈 搬餴彂犚餻䔂
ծ23䎃䫣撑䚍 宠䘯鸟ꅺ佞〜⸈鿈ⴔ㟞ꆀ고湡⿺ 劥㟞佪⚌絫畮㣐䌴佖㊤OTAず傞「渤絁♳⻊ ⚌絫㟞 鳅䘯կ

 ꥥ 满荈搬兞⼓⠮ ⧩ 宐䎂鴪ⵌ  媯⨊ 䎂 䔲 䋑㖞㼆嶊餩罏剪⸉  㽍Ⱖ 僽  假康 宠涸Ⱒ岤挿鷶姿➢撑蔼䔀䚍 鲮
ぢ䭯絯䚍  ず傞㼆♴ ⼱䎃귬 껏 瘝匣㗌넞 㛇侨佖㊤ ծ 肅⚎ 㔐䫣ꅾ 錠䏞䲿⼮瘝Ⱒ 岤䏞剣䨾䲿⼮կ

假康匣㗌蠒佐ծ⚌絫㟞鸟䭯絯곭
1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24

营业收入YOY

旅游 88.6% 167.4% 92.0% 123.9% 37.4%

酒店 46.1% 60.3% 48.7% 49.0% 20.0%

餐饮 19.0% 35.0% 10.8% 23.8% 5.5%

归母净利润YOY

旅游 扭亏 扭亏 1355.7% 扭亏 29.2%

酒店 扭亏 扭亏 扭亏 扭亏 0.6%

餐饮 236.0% 185.4% 21.5% 139.8% 1.6%

扣非（或经调整）归母净利润YOY

旅游 扭亏 扭亏 366.6% 扭亏 81.7%

酒店 扭亏 1731.8% 1093.5% 扭亏 82.2%

餐饮 216.0% 222.2% 19.5% 227.7% 2.0%
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餴俱勻彂㕂㹻俒假鿈㕂ꆄ霆ⵚ灇瑕 
䨾

24䎃❀♧넞㛇侨+匧畮㣔孞䪓⸓䞔 ⲃ♴ ⴀ康➃妃䛪撑䏞ⱄ  倝넞
国内出游人次（%2019） 国内旅游收入（%2019） 客单价（%2019）

 ⴀ 康➃ 妃㾯 倝넞  㕂ⰻ 假康椚䚍籖虽կ 蒜⧺ 傈假康➃ 妃侨研䭯絯䔂⸢  24䎃 傉/僱蒜/幡僈/❀ ♧ 㕂ⰻ 假康➃ 妃䛪撑 荛19䎃
ず劍嫱〳〡䖈涸109%/119%/112%/128%ⴀ康兞孞䏞ッ梡以⼮馋⸷  㽍Ⱖ 僽24䎃❀ ♧ 넞 㛇侨♴ ず㟞7.6%⡤梡 ⴀ 㾀字䭯絯鳅
䔂涸ⴀ 康䠑
䡦 胜た䧮⟌ 雩⚹ 彂✵  宠畮➢ 暟餘㺢駈ぢ礵牟㺢駈鷅宠涸⼮紩ծ 假康  傈渤   ⣘ 絛畮넞 ꜈ ծ 菔瑟瘝㛇䒊模㊤ ծ ⠏
餘俒假❡ㅷ㢴Ⱟ ⣘ 䎾㟞⸈ կ 蒜⧺ 傈ⴀ 康㹐⽀⟟ 剣䨾㔐衅 㥵24䎃❀ ♧ 㹐⽀⟟ 鳅19䎃ず劍䛪撑䏞⚹88.5%23䎃 ❀♧⚹
8 9 . 5 %䧮⟌ 雩⚹ 彂✵ 瀊劍嶊餩⸂幯⥝撑䞔ⲃ♴嶊餩罏鷅宠刿Ⱘ䚍⟟嫱涸ⴀ康倰䒭⟄⿺假康ぢ➠㖈㣐⠍  ⻊幷鷳鵂玐务կ
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1Q24㙹 㾀字劢勻3⚡剢곫雦㟞⸈佅ⴀ고务假康鷥䭊嫱⢾ず嫱  +1.4pct

 Q1剪⸉ 嶊餩⽑嫱馄19䎃ず劍 假康佅ⴀ 嶊餩䠑䡦䭯絯㟞䔂կ 23䎃Ⰼ 㕂㾀字➃ 㖲剪⸉ 䚍嶊餩佅ⴀ 12114 /+14.4% ⽑㾀字嶊 餩佅ⴀ
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ぜ痦♲✳⚹ 侅肫ծ ⼕毫⥂ ⨴  ծ ⚹ 25.4% ず嫱尊⸓ 䌴䏞♳ 假康/爢❜ 俒⻊ㄤ㬛⛙ /侅肫/㣐괄 ㉁ㅷ /⼕毫⥂ ⨴ /餝䨻鷥䭊嫱
⢾ⴔ ⵆ ⚹
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 䧮⟌㖈䋑㖞鵳Ⰶ椚䚍籖虽 媯䭯絯溏㥩嶊餩罏剪⸉务 劍䭯絯䚍Ⱖ务ꅾ挿Ⱒ岤♴小䋑㖞ծⰆ㞯康㹐ծ罈䎃纈⡤㟞ꆀ餑柄 կ
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餴俱勻彂㕂㹻ⴀⰆ㞯盗椚㽷俒假鿈㕂ꆄ霆ⵚ灇瑕䨾岤랕䏀⚹⾎〷侨研䬒ⴔ稘㶶⚹呍䗱⧺  霃侨
研կ

곫雦 24䎃㕂ⰻ康+Ⰶ㞯康ざ雦假康佐Ⰶ剣劅ず㟞18%
  皊佟瘻⸂ 䏞♶ 倗⸈ 瀦 Q1Ⰶ 㞯康邍梡馄곫 劍 

կ5剢8傈务㕂㼆岁㕂ծ 䗞㕂ծ 䠑㣐ⵄ 瘝12⚡ 㕂㹻 皊 佟瘻
䒁 荛25䎃䏀 15傈饰䧮㕂Ⰼ  㹊倶㢪㕂假康㔙 ⛧
㗂齱鲰Ⰶ 㞯 皊佟瘻կ1Q24务㕂度资〵㾀字 
ⴀ Ⰶ 㞯
➃妃5912♰ ծ㢪㕂➃ ⴀⰆ㞯➃妃1307♰➃妃 
 ⴔ ⵆ䛪撑荛 䎃涸19 Ⱖ务
㢪㕂➃ⴀⰆ㞯➃妃58%ծ72%
50%կ䧮⟌崵皾㖈度资〵Ⰶ㞯康模Ⰼ䛪撑䛪撑馄 곫劍姼 务㕂假康灇瑕 곫崵Ⰼ䎃䛪撑䏞

㢪㕂+
➃Ⰶ㞯康➃妃䛪撑荛19䎃65%⧺霃♴ 24䎃Ⰶ 
㞯康錞垷剣劅鴪➉ 3735 /+82.7%ծ넞✵㕂ⰻ康
㣐渹կ

1Q
㥩✵곫劍

中国港澳台居民 外国人

2019 2023 2024E YOY
23恢复度
（%19年）

24E恢复度
（%19年） pct chg

人次（亿人次）

国内旅游 60.1 48.9 57.1 16.7% 81.4% 95% 13.6%

入境游 1.5 0.8 1.3 63.5% 56.6% 92.5% 35.9%

港澳台 1.1 0.7 1.1 66.2% 60.2% 100% 39.8%

外国人 0.32 0.14 0.21 50.4% 43.2% 65% 21.8%

国内游+入境游 61.5 49.7 58.4 17.5% 80.8% 94.9% 14.1%

收入（亿元）

国内旅游 57,251 49,133 54,388 10.7% 85.8% 95.0% 9.2%

入境游 9,058 3,735 6,822 82.7% 41.2% 75.3% 34.1%

港澳台 3,739 1,704 3,365 97.5% 45.6% 90.0% 44.4%

外国人 5,319 2,031 3,457 70.2% 38.2% 65.0% 26.8%

国内游+入境游 66,309 52,868 61,211 15.8% 79.7% 92.3% 12.6%

客单价（元）

国内旅游 953 1005 953 -5.1% 105.4% 100% -5.4%

入境游 6247 4553 5086 11.7% 72.9% 81% 8.5%

港澳台 3297 2497 2967 18.8% 75.7% 90% 14.3%

外国人 16684 14738 16684 13.2% 88.3% 100% 11.7%

汇率 6.8985 7.0467 7.1051 0.8%
（USD:CNY）
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ぐ㖑假康掚挿곸 ⴀ   劍㣐⠍ ⴀ 康桧䲿⼮ ⡤ 낉 碫嶊餩  ⻊ 倝Ꜿ 〄偛ꅺ 佞ꝡ 䂽康悶⸂  䧮⟌ 䭯絯 溏㥩假康遤⚌ 侮
⡤ 劼⠔կ

 絈ⴔ匣㗌䱗䎸⿺ ⚡肅䲀虛
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ず傞Ⱒ岤❜ 鸑佖㊤  梡叻涸 㥵랕 㿋假康ծ ⛰ ⼶假康 ծ 假康掚挿✲ ⟝ ⪶ ⻊涸䔀䚍兞⼓ 瀊劍㥵銯㚖假康   涯㿋 կ

 3ꂊ䏅Ⱆ  劼⠔ ꅾ挿䲀虛❇劳 ꂊ䏅 Ⱟ Ⱘ佪桧♸剪 ⸉ ⡤낉鲽㾀ㅷ晥 ծ  ㈒䩧䒓㟞 ꆀ瑟   կ

1Q24 OTA⚌絫䭯絯  ⚽➃䊨兞⼓ ծ假遤爢⡛㛇侨♴넞㟞

餴俱勻彂wind㕂ꆄ霆ⵚ灇瑕 
䨾

单位：亿元

营业收入

VS 23同期 VS 19同期 

1Q24 1Q24 4Q23 1Q24

归母净利

VS 23同期 VS 19同期 

1Q24 1Q24 4Q23 1Q24

扣非(经调整)归母净利

VS 23同期 VS 19同期 

1Q24 1Q24 4Q23 1Q24

旅游 224.7 37% -13% 8% 51.1 29% -66% -5% 50.2 82% -9% 84%

OTA 157.7 34% 30% 60% 47.1 30% -20% 0% 46.1 80% 110% 110%

人工景区 31.0 30% -39% -24% 1.9 325% -4476% -55% 1.9 446% 增亏14.28亿 -54%

自然景区 15.1 2% 12% 24% 1.7 -25% -984% 363% 1.6 -31% 增亏0.185亿 738%

旅行社 20.9 202% -64% -63% 0.4 扭亏 扭亏 -82% 0.5 扭亏 增亏0.683亿 -47%

酒店 126.5 20% 37% 48% 11.9 1% -12% 183% 11.5 82% 23% 294%

餐饮 237.5 6% 28% 40% 22.2 2% 11% 38% 22.1 2% -2% 30%
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 Trip.com劅䧭⚹ 务 劍痦✳ 㟞 刼絁կTrip.com  䶀玐嵳㢪晜 湡 ⚺ 銳䬪㾝⚎ ⽂千䋑㖞 鳅䔲㖑㘌碫畊ㅷ 䊵䒗⻊ 㹁
⡙ ♧ 畀䒭䎂〵 呏研䶀玐Ⱆ 䒓⚌ 絫⠔ ⥌ 䜂Trip.com1Q24佐Ⰶ ず㟞紨80%ծ絶䭯넞 㟞  Ⱆ  雦ⴢ 劢勻3~5  䎃ⰻ 㼜
Trip.com㖈꧋ 㔙佐
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商旅管理

餴俱勻彂 wind Ⱆ  餒䫣㕂ꆄ霆ⵚ灇 
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中国网民使用在线旅游用户规模（万人） 
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