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报告说明 

随着产业的发展，我国的电光源产品种类得到快速发展，普通白

炽灯、卤素灯、直管荧光灯、紧凑型节能灯、高压气体放电灯、汽车

灯、LED 光源及各类特种光源应有尽有，白炽灯、卤素灯、直管荧光灯

及紧凑型节能灯产量更是在世界名列前茅，技术水平也达到国际先进

水平。照明灯具企业在近年来也得到快速发展，形成了一批有品牌、

有规模的照明灯具生产企业。电光源与灯具是照明产业两大主要产品，

在 2000 年以前，光源生产企业与灯具生产企业分工明确，但随着市场

发展的变化，消费者更关注照明灯具产品的外观、款式、风格，对采

用何种品牌的光源已不关注或已无选择权，光源企业逐步由终端产品

向中间产品过渡。为保证企业的品牌影响力，光源企业逐步向下游发

展，进入照明灯具的生产领域，同样灯具生产企业为进一步降低成本

及保证产品的质量水平而向上游发展，进入光源生产领域，这种上下

游整合的现象会随 LED 照明产业的发展进一步深入。 

根据谨慎财务估算，项目总投资 27501.73 万元，其中：建设投资

21598.97 万元，占项目总投资的 78.54%；建设期利息 433.51万元，

占项目总投资的 1.58%；流动资金 5469.25万元，占项目总投资的

19.89%。 



项目正常运营每年营业收入 55400.00 万元，综合总成本费用

43705.54 万元，净利润 8550.50 万元，财务内部收益率 23.53%，财务

净现值 14632.59 万元，全部投资回收期 5.70 年。本期项目具有较强

的财务盈利能力，其财务净现值良好，投资回收期合理。 

由上可见，无论是从产品还是市场来看，本项目设备较先进，其

产品技术含量较高、企业利润率高、市场销售良好、盈利能力强，具

有良好的社会效益及一定的抗风险能力，因而项目是可行的。 

本期项目是基于公开的产业信息、市场分析、技术方案等信息，

并依托行业分析模型而进行的模板化设计，其数据参数符合行业基本

情况。本报告仅作为投资参考或作为学习参考模板用途。 
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第一章 行业、市场分析 

一、行业市场规模 

由于 LED 照明替换传统照明光源以及灯具速度加快，市场规模稳

步增长，市场渗透率也快速攀升。2015 年全球 LED 照明市场规模达到

299 亿美元，渗透率高达 27.20%。DIGITIMESResearch 预估，2016 年

全球 LED 照明市场规模将达 346.4 亿美元。随着全球能源危机的加剧、

居民环保意识的增强以及 LED 照明技术进步和成本下降，预计未来 LED

照明行业仍将保持较快增长速度。 

二、照明灯具制造行业发展前景 

1、“绿色照明”蓬勃发展 

随着照明节能技术不断提高以及照明灯具产品与应用领域的更新

换代，旨在提高照明效率、照明质量、照明安全的绿色照明项目在全

球范围内方兴未艾、蓬勃发展，受到各国政府的普遍关注。目前，实

施“绿色照明”已成为众多国家实现节能减排，保护环境的重要一环，

并上升到国家战略组织大力推广。 

光源是绿色照明产业的重中之重。目前，绿色照明领域重点发展

的有两类光源，即紧凑型荧光灯和半导体照明。其中，紧凑型荧光灯

仍然是白炽灯替换市场的主流产品，其工艺技术已十分成熟，价格适



中，光效较优，产业规模也较大；2013 年开始，半导体照明出现井喷

式增长，增速超过节能灯。 

2、智能照明是潜在增长点 

国家工业和信息化部发布了《轻工业发展规划（2016-2020 年）》

（简称《规划》）明确，一方面，要重点推进智能制造，加强推进智

能制造的标准需求研究，建立健全智能制造综合标准体系；另一方面，

发展智能产品和装备，围绕智能产品的标准制定、产品生产、系统集

成和规模应用四个领域，统筹推进智能家居、服务机器人、智能照明

电器、可穿戴设备等产品的研发和市场推广。 

众多照明企业早已积极布局智能照明领域，行业更是对智能照明

话题展开了大讨论。国际大型品牌，如飞利浦 Hue 灯泡用智能手机、

平板电脑或电脑便轻松实现各种光的调节；三星也推出了他们新研发

的 3 款智能 SmartBulb 灯具；HavellsSylvania 是 2014 年法兰克福照

明设计大奖的大赢家，其获奖产品利用分布式网络和灯具内置红外传

感器，实施各灯之间的无线联通。国内企业也纷纷进军智能照明领域，

推出可调光色的 LED 灯具。据行业调研机构 CSAResearch 发布的初步

测算，每年我国智能照明产品的需求超过 1000万盏；此外，我国现在

已有“智慧城市”试点 193 个，未来结合智慧城市的建设和智能家居



概念的深入人心，智能照明前景可期。智慧照明将由高端家居照明市

场率先渗透，从而提高整体民用 LED 照明渗透率。 

三、行业的风险特征 

1、行业快速发展，吸引新的竞争者进入 

照明灯具行业，特别是 LED 行业作为一个前景看好的新兴产业，

近年来随着上游 LED 芯片价格下降及发光效率的提高，LED 产品应用日

益普及，需求量迅速增长，吸引了众多国内外厂商参与，更多规模较

大、实力较强的企业将加入到行业的竞争之中，业内企业的数量和规

模逐渐膨胀。另外一方面，从 2009 年开始，许多地方政府通过大力招

商引资，吸引 LED 企业到当地投资建厂，使得行业的产能规模迅速扩

张。上述因素使得 LED 行业的竞争日趋激烈。若企业不能加快提升其

技术和装备水平，将在未来市场竞争中处于不利地位。 

2、行业政策导向风险 

《国家中长期科学和技术发展规划纲要（2006-2020 年）》将半导

体照明产品列为“重点领域及其优先主题”；《高效照明产品推广财

政补贴资金管理暂行办法》为确保推动高效照明产品的使用，国家实

行高额度补贴提供了政策支持；《半导体照明节能产业发展意见》提

出“到 2015 年，半导体照明节能产业产值年均增长率在 30%左右”等

目标。国家科技部发布《半导体照明科技发展“十二五”专项规划》，



要求到 2015 年，产业规模达到 5,000.00 亿元，培育 20-30 家掌握核

心技术、拥有较多自主知识产权、自主品牌的龙头企业，扶持 40-50

家创新型高技术企业。在政策导向基础上，照明企业的经营重心逐渐

从传统照明向节能环保和半导体照明转移，照明行业对政策依赖性比

较大，如果国家或省的产业政策发生不利变化，将会阻碍整个行业的

发展。 

3、原材料供给和需求波动风险 

照明产品中人工和金属原材料成本占产品成本比例较高，由于外

部环境发生变化，这些原材料的价格会发生波动。如果劳动力或原材

料价格上涨。2010-2013 年，国内住宅、酒店和办公的照明需求占总照

明需求的 50%以上，主要得益于住宅和商业房地产的发展。如果房地产

市场低迷导致照明需求下降，将对照明行业产生不利影响。 

4、产品价格下降的风险 

LED 行业技术进步快，产品更新换代迅速，在生产成本逐步降低的

同时，产品价格也呈下降趋势，这是半导体元器件行业的普遍规律。

随着 LED 市场规模快速扩张及竞争地不断加剧，产品价格仍有可能进

一步下降，行业也面临盈利水平下降的风险。 



第二章 项目背景、必要性 

一、行业供求分析 

1、行业的上游行业 

照明灯具制造行业的上游为 MOCVD 设备制造、金属类原材料、芯

片制造和封装，企业主要向上游采购金属类原材料等，受上游材料价

格波动的影响较大，因此与上游行业间存在紧密的供应关系。 

2、行业的下游行业 

照明灯具制造业下游为 LED 应用产业。LED 是属于典型的下游推动

上游发展的行业，下游的应用创新驱动整个产业链的蓬勃发展。在过

去黄金 10 年的发展中，景观亮化、LCD 背光、室外照明、户外大屏显

示等应用在不同的时间段成为行业快速发展的驱动力。就目前而言，

景观亮化、LCD 背光、户外大屏显示等 LED 应用市场已经发展成熟。

LED 行业需要新的应用来推动整个行业新一轮的发展。 

LED 在照明领域的空间广阔，将成为推动行业发展的新驱动力。麦

肯锡预测，从 2010 年到 2016 年全球 LED 照明的市场占有率将由现今

的 7.00%增加至 40.00%以上，到 2020 年，LED 照明市场的收入将接近

650.00亿欧元，在全球照明市场中占据近 60.00%的份额。目前，中国



仅半导体照明产品市场的规模达 200.00 多亿元，两三年内将会升到

500.00 亿——600.00 亿元的规模。 

二、行业进入壁垒 

1、品牌壁垒 

对新行业和新产品来说，由于人们的信任程度和了解程度上原因，

越是领先的企业和知名品牌越是容易获得市场的信任，从而获得正反

馈效应。现阶段用户对 LED 照明产品的质量和实施以及售后服务等方

面的要求很高，规模较小、品牌知名度不高和的公司通常难以获得用

户的信任和认可。 

2、客户资源壁垒 

企业通过长期提供优质产品质量才能逐步建立起稳定、忠诚的客

户资源。企业通过针对不同的客户需求提供相应的产品，并获得客户

的认可，使客户对其产生依赖，并形成长久的合作关系。新的行业进

入者很难在短期内培养出稳定的客户资源。 

三、项目实施的必要性 

（一）提升公司核心竞争力 

项目的投资，引入资金的到位将改善公司的资产负债结构，补充

流动资金将提高公司应对短期流动性压力的能力，降低公司财务费用

水平，提升公司盈利能力，促进公司的进一步发展。同时资金补充流



动资金将为公司未来成为国际领先的产业服务商发展战略提供坚实支

持，提高公司核心竞争力。 
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