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报告正文

1、2024年行业总体观点：看好强劲的行业基本面

2024年，我们有 4大方面的理由看好美股创新药板块：（1）宏观环境转好；（2）
具性价比的 biotech 公司估值；（3）大药企不断收购 biotech 公司；（4）板块内部

的技术创新和商业兑现不断。

1.1、利率：有望进入降息周期

2023 年 12 月的美联储会议预计 2024 年将降息 3 次，预计降息 75 个基点。受此

影响，XBI 次日大涨约 5%。在过去 2 年高利率的宏观环境下，Biotech 企业的估

值受到压制，融资受阻，裁员和压缩管线情况屡见不鲜。而 2024 年这一局面有望

迎来改善。

1.2、估值：biotech公司估值具性价比

按照企业价值口径，截至 2024年 2月 2日，全球 biotech公司的估值相较于 2021
年 2月 8日的高点下跌约 59%。Biotech 企业的估值在当下具性价比。

图 1、2021年 2月 8日~2024年 2月 2日全球上市的 Biotech公司企业价值合计（十亿美金）

资料来源：stifel 
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