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1.1 24年预判

4

➢内需大幅下降的时候已经过去。

➢海外市场仍有大幅提升空间。

➢头部主机厂产品矩阵进一步完善。

➢电动化趋势成立，适合细分场景。
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2  市场关心的主要问题
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Q1：我国工程机械在海外市场还有多少提升空间
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2.1.1 我国工程机械在海外的市占率
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➢2022年全球TOP50工程机械制造商的总销售额达到了2306亿美元。其中中国企业420.51亿美元，非中国企业

1885.49亿美元。

➢申万机械分类中的工程机械公司22年海外收入1073亿人民币，假设23年平均增长40%，达到1502亿元，按照

7.15汇率，219.02亿美元。

➢22年卡特在亚太区收入占比20%，假设中国和非中国各一半，就是中国以外市场占比90%。

➢卡特在中国算品牌影响力大的品牌，其他非中国企业在中国的占比估计不会比卡特高，因此非中国企业海外市

场销售额至少有1885.49*0.9=1696.94亿美元。

➢中国工程机械企业外销收入占比=219.02/(219.02+1696.94)=11.43%。
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2.1.2全球工程机械市场竞争格局
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资料 ：KHL，华安证券研究所整理

图1 全球工程机械2022年销售总额50强榜单 

图2 全球工程机械前十家企业市场份额占比

排名 公司 总部所在地
销售收入

（亿美元）
市场份额

1 卡特彼勒 美国 375.38 16.3%

2 小松 日本 246.48 10.7%

3 徐工 中国 134.07 5.8%

4 约翰迪尔 美国 125.34 5.4%

5 三一重工 中国 118.82 5.2%

6 沃尔沃建筑设备 瑞典 99.07 4.3%

7 利勃海尔 德国 98.55 4.3%

8 日立建机 日本 92.30 4.0%

9 山特维克 瑞典 77.69 3.4%

10 杰西博 美国 70.00 3.0%

11 斗山山猫机械 韩国 66.72 2.9%

12 中联中科 中国 61.82 2.7%

13 美卓奥图泰 芬兰 55.67 2.4%

14 安百拓 瑞典 52.59 2.3%

15 特雷克斯 美国 44.18 1.9%

16 捷尔杰 美国 39.72 1.7%

17 柳工 中国 39.32 1.7%

18 久保田 日本 38.40 1.7%

19 现代斗山工程机械 韩国 36.90 1.6%

20 凯斯纽荷兰工业集团 意大利 35.72 1.5%

21 住友重机 日本 30.12 1.3%

22 神钢建机 日本 29.03 1.3%

23 现代重工 韩国 27.34 1.2%

24 维克诺森 德国 23.68 1.0%

25 帕尔菲格 奥地利 23.40 1.0%

16.3%

10.7%

5.8%
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5.2%
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其他

排名 公司 总部所在地
销售收入

（亿美元）
市场份额

26 曼尼通 法国 20.72 0.9%

27 马克托瓦克 美国 20.32 0.9%

28 法亚集团 法国 19.45 0.8%

29 希尔博 芬兰 19.00 0.8%

30 中国龙工 中国 16.55 0.7%

31 山推股份 中国 14.84 0.6%

32 多田野 日本 14.67 0.6%

33 阿斯太克 美国 12.74 0.6%

34 安迈集团 瑞士 11.68 0.5%

35 竹内工程机械 日本 10.71 0.5%

36 铁建重工 中国 10.54 0.5%

37 山河智能 中国 9.58 0.4%

38 斯凯杰科 加拿大 9.40 0.4%

39 德国宝峨 德国 8.28 0.4%

40 浙江鼎立 中国 8.08 0.4%

41 森尼伯根 德国 7.12 0.3%

42 福田雷沃 中国 6.89 0.3%

43 默罗集团 意大利 6.41 0.3%

44 欧历胜 法国 6.40 0.3%

45 洋马 日本 5.93 0.3%

46 贝尔设备 南非 5.66 0.2%

47 海德宝莱 土耳其 5.33 0.2%

48 加藤制作所 日本 4.82 0.2%

49 日本爱知 日本 4.61 0.2%

50 古河机械 日本 4.42 0.2%

资料 ：KHL，华安证券研究所整理
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2.1.3全球工程机械品牌产品对比
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徐工机械 三一重工 中联重科 山河智能 山推股份 柳工股份 龙工控股 杭叉股份 安徽合力 浙江鼎力 小松 卡特彼勒
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图3 全球工程机械品
牌产品对比

➢对比全球工程机械

品牌产品体系，可

以发现，国内工程

机械厂商经过多年

发展，产品矩阵日

益完善，大部分产

品品类均已经覆盖。

资料 ：华安证券研究所整理
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2.1.4 海外龙头分区域销售占比
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图5小松集团2022财年销售地区占比图4卡特彼勒2022财年销售地区占比

资料 ：Wind，华安证券研究所
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资料 ：Wind，华安证券研究所
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2.1.5 海外部分区域对于中国原产工程机械的税率水平（以挖掘机为例）
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➢美国：对来自中国的工程机械征收25%的关税

➢欧盟：英国 VAT20%，德国VAT19%

➢日本：消费税7.8%+地方消费税2.2%

➢澳大利亚：增值税10%

➢印度：关税7.5%+IGST18%(集成商品和服务税，用于邦内间销售征税并由联邦政府收取)

➢2023年11月13日，中国机电产品进出口商会发文称，英国贸易救济署拟于近期对原产于中国的挖掘机

(excavator)发起反倾销和反补贴调查。
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2.1.6 工程机械上市公司出口占比
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图7 国内工程机械公司海外出口收入占比（变化较大）图6 国内工程机械公司海外出口收入占比（变化不大） 

资料 ：Wind，华安证券研究所
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2.1.7 出口利润率比内销高
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资料 ：Wind，华安证券研究所

国外 国内 国外 国内 国外 国内 国外 国内 国外 国内 国外 国内 国外 国内 国外 国内

三一重工 21.90% 29.07% 25.50% 32.18% 25.15% 33.12% 25.90% 35.00% 24.01% 31.37% 24.13% 26.73% 26.36% 21.92% 31.01% 24.41%

徐工机械 21.24% 19.09% 21.44% 18.56% 19.00% 16.34% 19.87% 17.11% 18.68% 16.93% 17.48% 16.02% 22.33% 19.32% 23.19% 22.63%

恒立液压 27.51% 19.30% 37.31% 31.43% 38.62% 35.99% 30.67% 39.18% 39.15% 44.69% 38.26% 44.85% 34.28% 42.02% - -

柳工 23.56% 25.40% 21.11% 23.39% 18.61% 23.80% 24.17% 23.55% 21.93% 20.14% 20.77% 16.60% 24.38% 13.07% 27.97% 14.27%

中联重科 17.22% 24.61% 16.29% 21.92% 13.66% 29.01% 16.22% 31.24% 15.40% 29.42% 23.49% 23.62% 22.02% 21.77% 31.78% 25.82%

山推股份 13.18% 13.22% 13.84% 13.85% 10.08% 13.47% 15.11% 12.08% 6.86% 11.38% 6.01% 12.35% 22.48% 8.01% 23.86% 10.72%

安徽合力 23.17% 22.16% 23.63% 18.88% 23.45% 19.30% 22.94% 20.72% 20.99% 16.82% 16.35% 15.47% 19.35% 15.58% - -

杭叉集团 27.53% 23.80% 27.30% 21.05% 25.38% 19.93% 25.29% 20.63% 23.53% 19.90% 18.69% 15.62% 26.39% 13.33% - -

浙江鼎立 41.89% 39.24% 40.64% 41.00% 37.96% 43.08% 36.95% 38.94% 42.08% 29.71% 34.82% 22.88% 33.68% 21.58% - -

2022 2023H12016 2017 2018 2019 2020 2021

图8 国内工程机械公司出口利润率比内销高
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2.1.8 出口和其他机械行业一样，今年增速前低后高
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资料 ：Wind，华安证券研究所
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中国:出口交货值:通用设备制造业:累计同比

中国:出口交货值:专用设备制造业:累计同比

图9 2022-2023通用与专用设备制造业增速走势（%）
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挖掘机出口累计同比（%）

资料 ：Wind，华安证券研究所

图10 2022-2023挖掘机出口累计同比（%）
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Q2：2024年内需情况
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2.2.1 2024年国内增长情况
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➢根据华安地产研究观点：预判24年销售-10%~-2%浮动（保障房政策空间）；竣工-10%（保交楼较为积极）；

新开工-8%（新增土储有限）；地产投资额-9%~-10%（主要是看城中村起量）。从目前市场交流来看，不少投

资机构对于地产新开工和投资的下滑程度更加悲观。

➢根据华安建筑建材研究观点：预判24年基建投入增长5%；目前比较形成一致预期。
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