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前   言 

飞马国际公司 2020 年营业收入为 24,607.18万元，与 2019 年的 31,353.63

万元相比大幅下降，下降了 21.52%。2020 年净利润为 828,134.05万元，与 2019

年的负 1,232,576.86万元相比，公司实现了扭亏为盈。  

公司 2020 年营业成本为 283,511.65万元，与 2019 年的 1,228,237.54万元相

比大幅下降，下降了 76.92% 。2020 年销售费用为 55.07万元，与 2019 年的 188.14

万元相比大幅下降，下降了 70.73%。2020 年管理费用为 14,742.35万元，与 2019

年的 10,086万元相比大幅增长，增长了 46.17%。2020 年财务费用为 79,417.98

万元，与 2019 年的 105,876.33万元相比大幅下降，下降了 24.99%。 

公司 2020 年总资产为 111,217.42万元，与 2019 年的 257,745.72万元相比大

幅下降，下降了 56.85%。2020 年流动资产为 42,515.47万元，与 2019 年的

176,397.96万元相比大幅下降，下降了75.9%。 

公司 2020 年负债总额为 98,289.21万元，与 2019 年的 1,287,502.97万元相

比大幅下降，下降了 92.37%。2020 年所有者权益为 12,928.21万元，与 2019 年

的负 1,029,757.25万元相比成倍增长，增长了1.01倍。 

公司 2020 年流动比率为 0.9151，与 2019 年的 0.1443相比大幅增长，增长

了 0.7708。2020 年速动比率为 0.8554，与 2019 年的 0.1414相比大幅增长，增长

了 0.714。公司用当期速动资产偿还流动负债没有困难，偿债能力较好，速动比

率比较合理。 
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公司 2020年营业利润率为3436.72%，与 2019年的-3753.61%相比大幅增长，

增长了 7190.33个百分比。2020 年资产报酬率为 491.28%，与 2019 年的-116.48%

相比大幅增长，增长了 607.76个百分比。2020 年净资产收益率为-162.89%，与

2019 年的 296.86%相比大幅下降，下降了 459.75个百分比。 

公司 2020 年资产周转天数为 2743.9252天，2019 年为 11245.901天，2020

年比 2019 年缩短 8501.9758天。2020 年流动资产周转天数为 1628.0273天，2019

年为9240.4734天，2020年比2019年缩短7612.4461天。2020年营业周期为902.34

天，2019 年为 1635 天，2020 年比 2019 年缩短 732.66天。 

公司 2020 年新创造的可动用资金总额为 828,134.05万元。 

公司 2020 年营运资本为负 3,946.46万元，与 2019 年的负 1,045,646.53万元

相比成倍增长，增长了 1倍。 

公司 2020 年的盈亏平衡点为负 8,947.01万元，公司处于亏损状态，经营业

务很不安全，经营风险较大。 

公司 2020 年经营现金净流量为 2,041.61万元，投资现金净流量为 1,379.25

万元，筹资现金净流量为 15,984.54万元。 

公司资产净利率为 448.9%，与上期相比，有上升趋势。公司权益乘数为

860.27%，与上期相比，有上升趋势。 
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一、飞马国际公司实现利润分析 

利润分析是以一定时期的利润计划为基础，计算利润增减幅度，查明利润变

动原因和提出增加利润的措施等工作。通过利润分析可促进企业在遵守国家方针

政策和财经纪律的情况下，改善经营管理，挖掘内部潜力，厉行增产节约，降低

产品成本，提高利润水平。利润分析包括利润总额分析和利润率分析。  

利润总额分析是指以本期实际利润总额与计划相比，考察利润总额计划的完

成情况。与上年同期相比，考察利润总额的增长速度，分析利润总额中各构成部

分的变动情况。 

（一）、公司利润总额分析 

飞马国际 2020 年实现利润为 826,900.86万元，与 2019 年的负 1,231,107.97

万元相比，公司实现了扭亏为盈。公司实现利润主要来源是对外投资所取得的收

益。 

（二）、主营业务的盈利能力 

主营业务盈利能力就是公司赚取利润的能力。一般来说，公司的主营业务盈

利能力是指正常的营业状况。非正常的营业状况也会给公司带来收益或损失，但

这只是特殊情况下的个别情况，不能说明公司的能力。盈利能力是其生存与发展

的条件及保证。 

从主营业务收入和成本的变化情况来看，飞马国际 2020 年主营业务收入净
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额为 24,607.18万元，与 2019 年的 31,353.63万元相比大幅下降，下降了 21.52%。

2020 年主营业务成本为 283,511.65万元，与 2019 年的 1,228,237.54万元相比大

幅下降，下降了 76.92%。公司主营业务收入和主营业务成本同时下降，但成本

的下降幅度大于收入的下降幅度，说明公司主营业务盈利能力提高。 

2019-2020年实现利润增减情况表 

项目名称 

2020 年 2019 年 

数值(万元) 增长率(%) 数值(万元) 增长率(%) 

销售收入 24607.18 -21.52 31353.63 -99.24 

实现利润 826900.86 167.17 -1231107.97 -412.95 

营业利润 845679.31 171.86 -1176893.06 -390.83 

投资收益 1111250.04 5372.01 20307.90 358.53 

营业外利润 -18778.45 65.36 -54214.91 -23168.20 

补贴收入 0 0 0 0 

（三）、利润真实性判断 

从报表数据来看，飞马国际 2020 年销售收入大部分是现金收入，收入质量

是可靠的。 

（四）、利润总结分析 

主营业务收入出现大幅度下降，但公司却实现了扭亏为盈，并且实现利润有
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较大幅度的增长，说明公司所采取的减亏政策取得了很大的成效，但主营业务收

入的大幅度下降也是非常不利的，应当引起重视。 



 

 

 
6 

二、飞马国际公司成本费用分析 

成本费用一般都是指企业在日常经营活动中所产生的各种资金消耗。成本费

用能反映出工作的质量，是推动企业提高经营管理水平的手段。有效的成本分析

能让企业在激烈的市场竞争中提高竞争力，促使企业激发活力。成本管理是企业

发展的重要内容，成本分析的不当会导致未将费用合理分摊到不同产品而导致定

价失误，从此长期陷入亏损的怪圈。 

（一）、成本构成情况 

成本结构亦称成本构成，产品成本中各项费用所占的比例或各成本项目占总

成本的比重。当某种生产因素成本占企业总成本比重愈高，该生产因素便成为企

业主要风险。 

成本结构可以反映产品的生产特点，从各个费用所占比例看，有的大量耗费

人工，有的大量耗用材料，有的大量耗费动力，有的大量占用设备引起折旧费用

上升等。成本结构在很大程度上还受技术发展、生产类型和生产规模的影响。 

2020 年飞马国际成本费用总额为 377,727.05万元，其中：主营业务成本为

283,511.65万元，占成本总额的 75.06%；销售费用为 55.07万元，占成本总额的

0.01%；管理费用为 14,742.35万元，占成本总额的 3.90%；财务费用为 79,417.98

万元，占成本总额的 21.03%。 

2019-2020年成本构成表 
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项目名称 

2020 年 2019 年 

数值(万元) 百分比(%) 数值(万元) 百分比(%) 

成本费用总额 377727.05 100 1344388.01 100 

主营业务成本 283511.65 75.06 1228237.54 91.36 

销售费用 55.07 0.01 188.14 0.01 

管理费用 14742.35 3.90 10086 0.75 

财务费用 79417.98 21.03 105876.33 7.88 

主营业务税金及附加 218.46 0.06 232.45 0.02 

其他 0 0 0 0 

（二）、销售费用变化及合理化评判 

飞马国际 2020 年销售费用为 55.07万元，与 2019 年的 188.14万元相比，大

幅下降，下降了 70.73%。2020 年 

（三）、管理费用变化及合理化评判 

飞马国际 2020 年管理费用为 14,742.35万元，与 2019年的 10,086万元相比，

大幅增长，增长了 46.17%。2020 年管理费用占销售收入的比例为 59.91%，与

2019 年的 32.17%相比，提高了 27.74个百分点。管理费用增长过快，但对扭转

经营业务的亏损局面实现扭亏为盈起了积极作用，建议在不影响销售收入的情况

下，控制管理费用的过快增长。 
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（四）、财务费用的合理化评判 

飞马国际 2020 年财务费用为 79,417.98万元，与 2019 年的 105,876.33万元

相比大幅下降，下降了 24.99%。 
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三、飞马国际公司资产结构分析 

资产结构，是指企业进行投资中各种资产的构成比例，主要是指固定投资和

证券投资及流动资金投放的比例。资产结构管理的重点，在于确定一个既能维持

企业正常开展经营活动，又能在减少或不增加风险的前提下，给企业带来更多利

润的流动资金水平。 

（一）、资产构成基本情况 

飞马国际 2020 年资产总额为 111,217.42万元，其中：流动资产为 42,515.47

万元，主要分布在货币资金、应收账款、其他流动资产等环节，分别占公司流动

资产合计的 64.08%、17.20%和 9.61%。非流动资产为 68,701.95万元，主要分布

在其他资产和固定资产，分别占公司非流动资产的 99.72%和 0.28%。 

2020 年资产构成各项增量表 

项目名称 2020 年 

流动资产 -133,882.49 

长期投资 -2,075.06 

固定资产 -129.24 

无形及递延资产 0 

其他资产 -12,516.57 
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2019-2020年资产构成表 

项目名称 

2020 年 2019 年 

数值(万元) 百分比(%) 数值(万元) 百分比(%) 

总资产 111217.42 100 257745.72 100 

流动资产 42515.47 38.23 176397.96 68.44 

长期投资 0 0 2075.06 0.81 

固定资产 195.14 0.18 324.38 0.13 

无形及递延资产 0 0 0 0 

其他资产 68506.81 61.60 81023.38 31.44 

（二）、流动资产构成特点 

公司拥有的货币资产数额较大，约占公司流动资产的 64.08%，说明公司拥

有较强的支付能力和应变能力。应当关注货币资金的去向。 

2019-2020年流动资产构成表 

项目名称 

2020 年 2019 年 

数值(万元) 百分比(%) 数值(万元) 百分比(%) 

流动资产 42515.47 100 176397.96 100 

存货 2772.92 6.52 3614.57 2.05 

应收账款 7313.37 17.20 113466.83 64.32 
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其他应收款 1099.18 2.59 2323.42 1.32 

短期投资 0 0 0 0 

应收票据 0 0 0 0 

货币资金 27243.49 64.08 8016.45 4.54 

其他流动资产 4086.51 9.61 45876.69 26.01 

2020 年流动资产构成各项增量表 

项目名称 2020 年 

存货 -841.65 

应收账款 -106,153.46 

其他应收款 -1,224.24 

短期投资 0 

应收票据 0 

货币资金 19,227.04 

其他流动资产 -41,790.18 

（三）、资产增减变化 

2020 年资产总额为 111,217.42万元，与 2019 年的 257,745.72万元相比大幅

下降，下降了 56.85%。 
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（四）、总资产增减变化原因 

具体来说，以下项目的变动使资产总额增加：货币资金增加 19,227.04万元；

共计增加 19,227.04万元。以下项目的变动使资产总额减少：长期投资减少

2,075.06万元；固定资产减少129.24万元；其他资产减少12,516.57万元；存货

减少 841.65万元；应收账款减少106,153.46万元；其他应收款减少1,224.24万

元；其他流动资产减少41,790.18万元；共计减少 164,730.40万元。增加项与减

少项相抵，使资产总额减少 145,503.36万元。 

（五）、资产结构的合理化评判 

从资产各项构成与主营业务收入的比例关系来看，2020 年应收账款的占比

情况基本合理。存货的占比情况基本合理。固定资产投入使用时间较短。2020

年公司资金占用不合理的项目较少，拥有较强的资产的盈力能力，资产结构合理。 

（六）、资产结构的变动情况 

2020年与 2019年相比，2020年存货占收入的比例下降，应收账款占收入的

比例下降，其他应收款占收入的比例下降。总而言之，流动资产的增长没有跟上

主营业务收入的增长，并且资产的盈利能力水平有所提高。因此与2019年相比，

本期的资产结构有所改善。 

2019-2020年主要资产项目变化情况表 

项目名称 2020年 2019年 
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数值(万元) 增长率(%) 数值(万元) 增长率(%) 

流动资产 42515.47 -75.90 176397.96 -87.50 

长期投资 0 -100 2075.06 -98.86 

固定资产 195.14 -39.84 324.38 -50.47 

存货 2772.92 -23.28 3614.57 -7.16 

应收账款 7313.37 -93.55 113466.83 -32.15 

货币资金 27243.49 239.84 8016.45 -97.48 
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四、飞马国际公司负债及权益结构分析 

公司负债及权益结构指一个公司负债及权益的数量以及比例。具体比例对应

资产比例，资本比例，权益比例。资金结构主要是指在企业全部资金来源中权益

资金与负债资金的比例关系。但仅仅关注权益资金和负债资金的比例关系是不够

的，因为即使权益资金和负债资金的结构合理，如果负债资金内部结构不合理，

同样也会引发财务危机。 

（一）、负债及权益构成基本情况 

飞马国际 2020 年负债总额为 98,289.21万元，资本金为 266,123.28万元，所

有者权益为 12,928.21万元，资产负债率为 88.38%。在负债总额中，流动负债为

46,461.93万元，占负债和权益总额的 41.78%；付息负债合计占资金来源总额的

46.60%。 

2019-2020年负债及权益构成表 

项目名称 

2020 年 2019 年 

数值(万元) 百分比(%) 数值(万元) 百分比(%) 

负债及权益总额 111217.42 100 257745.72 100 

所有者权益 12928.21 11.62 -1029757.25 -399.52 

流动负债 46461.93 41.78 1222044.49 474.13 
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长期负债 51827.28 46.60 65458.48 25.40 

少数股东权益 0 0 0 0 

（二）、流动负债构成情况 

在流动负债的构成中，其他应付款占 49.84%、其他流动负债占 31.15%、应

付账款占 17.16%，其中其他应付款占最大的比例。  

2020 年流动负债各项增量表  

项目名称 2020 年 

短期借款 -525,184.65 

应付账款 -28,913.69 

应付票据 0 

其他应付款 -463,096.45 

应交税金 -254.51 

预收账款 -1,464.79 

其他流动负债 -156,668.47 

（三）、负债的增减变化 

飞马国际 2020 年负债总额为 98,289.21万元，与 2019 年的 1,287,502.97万

元相比大幅下降，下降了 92.37%。公司负债规模大幅度的下降，相应的负债压
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力也有大幅度的下降。 

2019-2020年负债变化情况表 

项目名称 

2020 年 2019 年 

数值(万元) 增长率(%) 数值(万元) 增长率(%) 

负债总额 98289.21 -92.37 1287502.97 -12.71 

短期借款 0 -100 525184.65 18.15 

应付账款 7971.49 -78.39 36885.18 14.20 

其他应付款 23158.45 -95.24 486254.90 114.99 

长期负债 51827.28 -20.82 65458.48 56.36 

其他负债 15331.99 -91.17 173719.76 -76.21 

（四）、负债增减变化原因 

具体来说，使负债总额增加的项目包括：合计增加 0万元。使负债总额减少

的项目包括：短期借款减少 525,184.65万元；应付账款减少 28,913.69万元；其

他应付款减少463,096.45万元；应交税金减少254.51万元；预收账款减少1,464.79

万元；长期负债减少 13,631.20万元；其他流动负债减少 156,668.47万元；合计

减少 1,189,213.76万元。增加项与减少项相互抵消，使负债总额共减少

1,189,213.76万元。 
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（五）、权益的增减变化 

飞马国际 2020 年所有者权益为 12,928.21万元，与 2019 年的负 1,029,757.25

万元相比成倍增长，增长了 1.01倍。 

2019-2020年所有者权益变化表 

FALSE 

2020 年 2019 年 

数值(万元) 增长率(%) 数值(万元) 增长率(%) 

所有者权益 12928.21 101.26 -1029757.25 -616.58 

资本金 266123.28 61.01 165288.04 0 

资本公积 164524.67 228.50 50083.72 0 

盈余公积 9316.12 0 9316.12 0 

未分配利润 -423228.81 66.18 -1251362.86 -6561.15 

（六）、权益变化原因 

具体来说，使所有者权益增加的项目包括：资本金增加 100,835.24万元；资

本公积增加 114,440.95万元；未分配利润增加 828,134.05万元；合计增加

1,043,410.24万元。使所有者权益减少的项目包括：合计减少0 万元。增加项与

减少项相互抵消，使所有者权益共增长 1,043,410.24万元。 



 

 

 
18  

五、飞马国际公司偿债能力分析 

企业的偿债能力是指企业用其资产偿还长期债务与短期债务的能力。企业有

无支付现金的能力和偿还债务能力，是企业能否生存和健康发展的关键。企业偿

债能力是反映企业财务状况的重要标志。偿债能力是企业偿还到期债务的承受能

力或保证程度，包括偿还短期债务和长期债务的能力。 

（一）、支付能力 

从支付能力来看，飞马国际 2020 年是拥有现金支付能力。用发展的眼光来

看，按照公司当前资产的周转速度和盈利能力水平，公司偿还短期借款的能力较

强。 

（二）、流动比率 

从总体上来看，飞马国际的流动比率有下降的趋势，且已超出了合理范围，

公司应及时对此采取措施，避免情况恶化。从变化情况来看，飞马国际 2020 年

流动比率为 0.9151，与 2019 年的 0.1443相比大幅增长，增长了 0.7708。2020

年流动比率比 2019 年大幅增长的主要原因是：2020 年流动资产为 42,515.47万

元，与 2019 年的 176,397.96万元相比大幅下降，下降了 75.9%。2020 年流动负

债为46,461.93万元，与2019年的1,222,044.49万元相比大幅下降，下降了96.2%。

流动资产下降速度慢于流动负债的下降速度，致使流动比率大幅提高。虽然当期

流动比率大幅增长，但是仍然低于行业低线，公司偿债能力较差。 
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（三）、速动比率 

从总体上来看，飞马国际的速动比率有下降的趋势，不过仍在合理范围之内，

公司应提前进行合理的调整，避免出现不良后果。其中 2020 年速动比率为

0.8554，与 2019年的 0.1414相比大幅增长，增长了0.714。2020年速动比率比

2019年大幅增长的主要原因是：2020年速动资产为39,742.55万元，与2019年

的 172,783.39万元相比大幅下降，下降了 77% 。2020 年流动负债为 46,461.93万

元，与 2019 年的 1,222,044.49万元相比大幅下降，下降了 96.2%。速动资产下降

速度慢于流动负债的下降速度，致使速动比率大幅提高。公司用当期速动资产偿

还流动负债没有困难，偿债能力较好，速动比率比较合理。 

（四）、短期偿债能力变化情况 

公司短期偿债能力提高，偿债压力下降，这是由公司流动资产周转速度加快、

经营活动创造的现金增长带来的，是可靠的。 

（五）、短期付息能力 

从短期的角度来看，飞马国际支付利息的能力较强。 

2018-2020年偿债能力指标表 

项目名称 2020 年 2019 年 2018 年 

流动比率 0.92 0.14 0.98 

速动比率 0.86 0.14 0.98 
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