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引言



随着全球经济一体化的深入发展，人民币汇率的变动不仅影响国内经济活动，也会对国际金融市场产生重要影响。

因此，研究人民币汇率与股市行业板块指数间的联动效应对于理解国内外金融市场的互动关系具有重要意义。

全球经济一体化

股市行业板块指数是反映不同行业股票价格波动情况的重要指标。人民币汇率的变动可能会影响不同行业的盈利

能力和市场竞争力，进而对行业板块指数产生影响。因此，研究这种联动效应有助于投资者更好地把握市场动态

和行业趋势。

股市行业板块指数的重要性

研究背景与意义



国内外研究现状
目前，国内外学者对于人民币汇率与股市关系的研究主要集中在汇率变动对股

市整体的影响上，而针对汇率变动与股市行业板块指数间联动效应的研究相对

较少。

研究方法
现有的研究方法主要包括实证分析和计量经济学模型等。实证分析通过收集历

史数据并运用统计方法进行研究，而计量经济学模型则通过建立数学模型来模

拟和预测市场动态。

文献综述与领域现状



本文旨在深入研究人民币汇率与股市行业板块指数间的联动

效应，探讨汇率变动对不同行业板块指数的影响机制和程度，

为投资者提供决策参考。

研究目的

本文拟解决的关键问题包括：(1) 人民币汇率变动与股市行业

板块指数间是否存在联动效应？(2) 如果存在联动效应，其影

响机制和程度是怎样的？(3) 这种联动效应在不同行业和不同

市场环境下有何差异？

研究问题

研究目的与问题
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人民币汇率与股市行业板块
指数概述



人民币汇率定义
人民币汇率是指人民币对外币的兑换比率，即一单位人民币可以兑换多少外币。

它是反映人民币价值的重要指标，也是国际经济交易中的重要参考。

影响因素

人民币汇率受多种因素影响，包括国际收支状况、通货膨胀率、利率差异、经济

增长率、外汇储备、政治稳定性等。这些因素的变化会导致人民币对外币的供需

关系发生变化，从而影响汇率水平。

人民币汇率定义及影响因素



VS
股市行业板块指数是由同一行业内多个

股票的价格加权平均计算得出的，反映

了该行业的整体表现。不同行业板块指

数的构成股票不同，因此它们各自具有

独特的行业特点和市场表现。

特点

股市行业板块指数具有以下特点：首先，

它们能够反映不同行业的市场表现和行业

景气度；其次，由于构成股票的相关性较

高，行业板块指数通常具有较高的代表性

和稳定性；最后，行业板块指数可以为投

资者提供针对不同行业的投资参考和风险

控制依据。

构成

股市行业板块指数构成及特点



人民币汇率与股市行业板块指数之间存在一

定的联动效应。当人民币升值时，出口型行

业和持有外币负债的行业可能受到负面影响，

而进口型行业和持有外币资产的行业则可能

受益。这种影响会通过股票价格的变化传导

至相关行业板块指数，导致不同行业板块指

数的表现出现差异。

要深入研究人民币汇率与股市行业板块指数

之间的联动效应，需要考虑多种因素。例如，

国际经济环境、国内政策调整、市场预期等

因素都可能对汇率和股市行业板块指数产生

影响。同时，不同行业对外汇风险的敏感度

和抵御能力也存在差异，这进一步增加了两

者间关系的复杂性。

联动效应 影响因素分析

两者间关系初探
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实证分析方法与数据来源



用于分析多个时间序列变量之间的互动关系，
可以捕捉变量之间的动态影响。

向量自回归模型（VAR）

用于检验一个时间序列是否是另一个时间序列
的原因，即是否存在因果关系。

Granger因果检验

用于分析VAR模型中变量之间的动态响应关系和贡献度。

脉冲响应函数和方差分解

实证分析方法介绍
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