
2024年软控股份研究报告：国内橡胶机械龙

头_充分受益轮胎行业产能扩张

1 国内橡胶机械龙头，提供智能制造整体解决方案

1.1 国内领先的橡胶机械供应商，产品覆盖轮胎生产全工

序

公司成立于 2000 年，是国内领先的橡胶机械供应商，产

品实现对轮胎工序的全 覆盖。公司成立于 2000 年，致力于橡

胶行业应用软件、信息化装备的研发与创 新，为轮胎企业提

供软硬结合、管控一体的智能化整体解决方案，推动工业智能 

化发展，并广泛涉足物联网、RFID、自动化物流、橡胶新材

料等领域。公司产 品体系不断完善，目前已覆盖轮胎生产的

配料、密炼、压延、裁断、成型、硫化、 检测等环节。

公司为轮胎企业提供整体解决方案的供应商，顺应轮胎

机械“智能化+体系化” 的升级趋势。目前，公司的上辅机、小

料称量系统、全钢成型机、MES 软件、 RFID 芯片应用产品

等都已经达到世界先进水平，半钢成型机、裁断机、挤出压 

延、模具等产品也都进入全球前列。根据赛轮轮胎《2024 年

度预计日常关联交 易公告》，预计 2024



 年增加轮胎设备、模具等采购量，预计金额为 15.2 亿元

， 较 23 年计划金额的 9 亿元同比增长 68.9%。

公司股权结构稳定，实控人持股 14.36%。根据公司 24 

年一季报，公司前十大股 东的持股数量和占总股本比例基本

保持稳定，没有显著的增减变动。袁仲雪作为 第一大股东，

持股比例为 14.36%，中央汇金资产管理有限责任公司、青岛

高等 学校技术装备服务总部等其他主要机构股东的持股量也

未发生变化。

1.2 推进产学研一体化发展，研发平台优势突出

公司依托青岛科技大学发展，承建多个国家级研究中心

，积极推动橡胶工业的 智能化升级。公司先后承建国家橡胶

与轮胎工程技术研究中心、轮胎先进装备与 关键材料工程研

究中心、山东省橡胶与轮胎技术创新中心，其中国家橡胶与轮

胎 工程技术研究中心是国内橡胶轮胎行业技术研发的最高平

台。公司还拥有数字化 橡胶轮胎装备国际联合研究中心、国

家认定企业技术中心、博士后科研工作站， 入选国家智能制

造系统解决方案供应商、国家工信部绿色工厂，“半钢子午线

轮 胎成型机”荣获国家制造业单项冠军产品，拥有专利 1900 

余项，获得国家科技 进步奖 1 项、省部级科技奖励 36 项，起

草国际标准 5 项、国家及行业标准 87 项， 团体标准 14 项，

承担国家各部委科技项目 71 项。



公司搭建以中国、美国、斯洛伐克为中心的全球研发体

系，积极探索全球技术 合作。公司目前已经形成了国际一流

的科研平台，引进了一百多国外专家。公司 的研发平台有最

先进的基础研究的全系列的仪器设备和实验室，有着全套的专

业 研究人员，从软件、设备到化工、材料、产品等，都在高

分子橡胶行业里面保持 世界领先，国内唯一。在海外公司也

布局了多个研发中心，公司欧洲研发中心成 立于 2009 年，主

要从事轮胎装备和工艺技术的研究、高质量轮胎生产装备的制 

造，并能够为欧洲乃至全世界的用户提供优质的服务，同时，

根据欧洲客户的需 求进行新设备的研发。欧洲研发中心拥有 

50 余位研发人员，推出的 P-PRO2 半 钢一次法成型机投放市

场后也受到用户的广泛好评。

公司保持持续性高研发投入，不断巩固研发优势。公司

建立了相对完备的“技术仓库”，储备成熟的技术模块，公司产

品的研发流程、通用技术、测试工具等已 标准化，需要开发

的新模块经过验证之后补充到“技术仓库”中，能帮助公司大 

幅提升生产效率。2023 年公司研发费用为 3.59 亿元，同比增

长 18.48%，研发费 用率为 6.35%，同比提升 1.07pct。



1.3 经营业绩稳步增长，盈利能力呈回升趋势

公司经营业绩稳步增长。2023 年，公司实现营业总收入 

56.48 亿元，同比下降 1.54%；归母净利润 3.33 亿元，同比增

长 64.40%；扣非净利润 2.63 亿元，同比 增长 72.43%。

2024Q1 单季度，公司实现营业收入 14.64 亿元，同比+22.61%

； 实现归母净利润为 0.68 亿元，同比大幅增长 266.90%；实

现扣非归母净利润 0.56 亿元，同比+404.38%。2019-2023 年，

公司营业收入 CAGR 为 18.49%，归母净 利润 CAGR 为 

43.74%，后经营业绩快速修复。公司 2022 年 1-7 月营业收入 

中包含了原子公司山东东方宏业新材料有限公司，该公司已于 

2022 年 7 月末处 置，故 2023 年营收小幅下降。

公司期间费用率呈明显下降趋势，2023 年盈利能力大幅

改善。2023 年，销售毛 利率为 26.00%，同比提升



 5.84pct；销售净利率为 7.00%，同比提升 2.95pct，毛 利

率和净利率均为 2016 年以来的最高值，盈利能力大幅改善。

2023 年公司销售/ 管理/研发费用率分别为 2.78%、1.76%、

6.35%，2024 年一季度，公司销售/管理/ 研发费用率分别为 

2.51%、8.06%、5.99%。虽较去年同期小幅提升，但整体精细 

管控下期间费用率下降趋势不改。

橡胶装备为公司核心主业，收入占比约为 70%。分产品

来看，2023 年公司主营 业务中，橡胶装备收入为 40.21 亿元

，同比增长 23.13%，占营业收入的 71.20%； 橡胶新材料收入

为 15.87 亿元，同比增长 9.39%，占营业收入的 28.10%。橡胶

装 备业务毛利率总体保持相对平稳，橡胶新材料业务毛利率

呈快速提升趋势，2023 年为 16.89%，同比提升 9.38pct。

公司存货和合同负债持续增高，业务规模不断扩大。截

至 2023 年底，公司存货 达 56.73 亿元，同比+21.71%，其中

在产品及库存商品存货为 51.95 亿元，占比达 92%。截至 

2023 年底，公司合同负债为 41.69 亿元，同比+31.97%，业务

规模增 长明显。

1.4 智能制造提升综合实力，RFID 技术应用稳步推进

依托在产品线方面的固有优势，公司在智能制造领域取

得突出成绩。2016 年 11 月，由公司总规划、总实施的全球第

一家轮胎智能工厂投产。经过多年的积累，



 公司已掌握了轮胎智能工厂的核心技术，在自动化、智

能控制、机器视觉、人机 交互、设备健康管理、节能环保、

安全可靠等方面积累了较多的成功经验。基于 前期的积累，

公司也正在建设“轮胎智能工厂体验中心”，让客户直观体验智

能制 造带来的提升。依托成熟的全球研发体系、先进的信息

化手段，大量的项目实践， 以标准引领智能制造，提供从智

能装备到智能工厂的个性化、多维度解决方案， 助力用户实

现简化管理、提升品质、降本增效、绿色环保。公司以模块化

为基础， 围绕重点项目、关键课题推进研发平台建设，强抓

制程质量与供应质量，建立精细化管控样板，简化操作难度，

实现制程的自适应、自调整。

公司长期致力于轮胎用 RFID 技术的研发，成为国际标

准制定者之一。作为轮胎 条形码的“无线”版本，RFID 技术具

有防水、防磁、耐高温、使用寿命长、读 取距离大、标签上

数据可以加密、存储数据容量更大、存储信息更改自如等优点

。 这使得 RFID 技术能够更好地适应轮胎行业的特殊需求，

为轮胎的全生命周期管 理提供了有效的技术支持，极大地提

升了轮胎生产的效率和质量控制水平。目前 大多数轮胎厂商,

如固特异、米其林、普利司通都已经在轮胎上使用 RFID 技术

； 近年来，美、日、韩、欧盟等都先后出台了关于 RFID 轮

胎标签的法律条文，明 令指出要求轮胎贴上必须贴有 RFID



 电子标签，智能轮胎 RFID 标签市场有望快 速启动。目

前，公司的轮胎芯片业务正在有序推进，并且 RFID 技术及产

品已经 在国内外排名靠前的轮胎企业得到了应用和推广。

此外，公司还在锂电池行业内推出智能工厂整体解决方

案，为客户提供个性化、 多维度解决方案。从攻克锂电池粘

性粉料称量输送等难题，到成为国内领先的整体解决方案供应

商，凭借先进的粉液技术及过硬的产品质量，截至 2020 年底

累 计签单 7 亿，市场占有率超 50%，并曾被宁德时代授予“优

秀供应商”称号。面向 客户，持续创新，打造智慧化合浆车间

标杆项目。公司智能工厂整体解决方案能 够实现工厂装备间

的互联互通、智能调整，助力客户简化管理、提升品质、降本 

增效、绿色环保。

2 轮胎行业需求回暖，国产企业加快全球化布局

2.1 全球轮胎市场需求复苏，迎万亿级别市场景气转向

全球轮胎行业整体市场规模相对稳定，未来 5 年有望保

持小幅增长。根据 QYR 的统计及预测，预计到 2031 年将达

到 2184.21 亿美元，预测期内复合年增长率 为 4.9%，延续自 

2021 年以来的增长趋势。



2023 年全球轮胎消费量小幅增长，库存已恢复至正常水

平。据米其林 2023 年年 度报告，2023 年全球轮胎消费量 

17.85 亿条，同比+2.3%。乘用车及轻卡车胎、卡客车胎受到

所有经销商去库存的影响，对经销商的销售需求比对消费者的

销售 需求更具波动性；但 2023 年底库存已恢复正常水平，米

其林预计未来两种需求 将紧密保持一致。 世界轮胎行业经过

多年发展已经进入成熟阶段，行业集中度高，三大巨头企业 

优势地位明显，销售额常年占据行业前三。2022 年米其林、

普利司通、固特异 的全球市场份额分别为 15.1%、14.2%、

9.6%，同比提升 0.5pct、0.6pct、1.4pct， 而 CR10 达到了 68%

，行业集中度进一步提升。我国轮胎行业整体仍呈现大而不 

强、市场主体规模偏小的局面。在 2023 年全球轮胎 75 强中，

共有 35 家中国轮 胎企业登上榜单；35 家中国企业仅占 75



 强总销售额的 19%，既远远低于数量占 比，也明显低于

我国在全球轮胎销量中超 50%的占比。

2.2 中国轮胎企业扩产意愿回升，全球化扩张长期趋势向

好

中国轮胎行业市场规模超千亿元，预计 2022-2027 年复

合增速达到 7%。对 全球汽车轮胎行业造成较大冲击，2020 

年到达近年低点后企稳。据 Researchand Markets 数据，2022-

2027 年中国轮胎行业复合增速为 7.3%，到 2027 年，中国轮 

胎市场规模将达到 391 亿美元，轮胎市场前景依然可期。 轮

胎行业集中度小幅提升，头部企业积极扩产。卓创资讯监测数

据显示，国内全 钢轮胎企业前十产能占比从 2019 年的 

45.41%提升至 2023 年的 47.02%；半钢轮 胎企业前十产能占

比从 2019 年的 45.62%提升至 2023 年的 46.53%。行业头部企 

业在扩能发展中起到绝对带头作用，国内产能布控逐步向国际

市场进行转移。与 此同时，2023 年在出口市场需求较好的支

撑下，国内中小企业扩能势头再度燃 起。

较于全钢子午线轮胎，2023 年半钢子午线轮胎库存处于

较低水平且开工率较高， 下游市场需求旺盛。从开工情况来

看，截止 4 月 5 日，国内半钢胎和全钢胎开工 率分别提高至 

80.45%和
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