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引言



随着中国资本市场的不断发展和开放，越来越多的中概股公司开始考虑
回归A股市场，以获得更好的估值和融资机会。

CDR（中国存托凭证）作为一种创新的金融工具，为中概股回归A股市场
提供了新的路径和选择。

研究基于CDR的中概股回归A股市场路径，对于促进中国资本市场的发展、
推动中概股公司的回归、提高A股市场的国际化水平具有重要意义。

研究背景与意义



分析基于CDR的中概股回归A股

市场的路径、优势和风险，提出

相应的政策建议。

研究目的

采用文献研究、案例分析和实证

研究等方法，对基于CDR的中概

股回归A股市场的路径进行深入探

讨。

研究方法

研究目的和方法



国内研究现状

目前，国内对于基于CDR的中概股回归A股市场的研究尚处于起步阶段，主要集中在CDR

的定义、性质、发行流程等方面。

国外研究现状

国外对于存托凭证的研究相对成熟，主要集中在存托凭证的发行、交易、监管等方面。但

是，对于基于CDR的中概股回归A股市场的研究较少。

研究趋势

未来，随着中概股回归A股市场的不断推进和CDR制度的不断完善，基于CDR的中概股回

归A股市场的研究将成为热点领域之一。同时，对于CDR制度的监管、投资者保护等方面

的研究也将得到更多的关注。

国内外研究现状及趋势
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CDR概述及中概股回归现状



要点三

CDR定义

CDR（Chinese Depositary Receipt）

，即中国存托凭证，是指在境外上市

公司将部分已发行上市的股票托管在

当地保管银行，由中国境内的存托银

行发行、在境内A股市场上市、以人

民币交易结算、供国内投资者买卖的

投资凭证。

要点一 要点二

CDR特点

CDR是一种由存托银行发行的可转让

股票凭证，代表一家外国公司一定数

量的股票。CDR的持有人享有与该外

国公司股票持有人相同的权益，包括

分红、投票等。

CDR优势

CDR为境外上市公司回归A股市场提

供了一种新的路径。相比于直接IPO

或借壳上市等传统方式，CDR具有时

间周期短、成本较低、避免直接融资

对股价的冲击等优势。

要点三

CDR定义、特点及优势



近年来，随着国内资本市场改革和开放的不断深入，越来
越多的中概股选择回归A股市场。

回归数量增加

中概股回归A股市场的方式包括直接IPO、借壳上市、并
购重组等。其中，CDR作为一种新的回归方式，逐渐受到
企业的关注。

回归方式多样

政府对中概股回归给予了一定的政策支持，如加快审核速
度、提供税收优惠等，为企业回归创造了良好的环境。

政策支持加强

中概股回归A股市场现状



拓宽融资渠道01

CDR为中概股提供了一种新的融资渠道，使得企业可以在不改变原有股

权结构的情况下在A股市场融资。

提升企业知名度02

通过CDR在A股市场上市交易，可以进一步提高企业在国内的知名度和

影响力，有利于企业品牌建设和市场拓展。

促进市值管理03

CDR的发行和交易有助于提升中概股的市值管理水平，增强企业的市场

竞争力。同时，CDR的流动性也有助于提高企业的市场估值。

CDR在中概股回归中的应用



BIG DATA EMPOWERS 
TO CREATE A NEW

ERA

03

基于CDR的中概股回归A股市场路径

分析



路径一：直接发行CDR

优势

时间效率：相较于其他路径，直接发

行CDR通常时间较短，能够快速实现

上市目标。

保留海外上市地位：公司可以在保留

其海外上市地位的同时，在A股市场

进行融资。

监管要求：需满足A股市场和海外市

场的双重监管要求。

估值差异：A股市场和海外市场的估

值体系存在差异，可能影响CDR的定

价和交易活跃度。

挑战
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优势

灵活性：私有化后，公司可以更加灵活地调整其业务结构

和战略方向。

估值重塑：通过私有化，公司有机会在A股市场获得更高

的估值。

挑战

资金压力：私有化通常需要大量的资金，可能对公司的财

务状况造成压力。

时间成本：私有化及后续的CDR发行过程可能相对较长，

涉及多个环节和监管审批。

路径二：先私有化再发行CDR



路径三：借壳上市并发行CDR

规避IPO限制

通过借壳上市，公司可以规避IPO的

严格要求和限制。

快速上市

相较于直接IPO，借壳上市通常能够

更快地实现上市目标。
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