
证券研究报鲁

特
增 材 (雄持)

市 场 教 据

日期 2023-11-20

收盘价(元) 77.73

总脱本(百万股) 75.66

流道股本(百万股) 18.24

净资产(百万元) 1.671.72

总资产(百万元) 1,869.90

每胶净责产(元) 22.10

WND. 异业证东经济与金究旋整理

相 关 报 告

《品品特装2022年报及一李报 

点评：智能感知+机器人平台， 

研发成果显著市场持续拓展》

晶品特装  (688084   )

深耕军用机器人及光电装备，底蕴深厚蓄势待发
2 0 2 3 年 1 1 月 2 3 日

投资要点

公司于2009年创立，早期主要经营警用装备。2016年现任实控人陈波进入公司，带领公司全面 

开展军品型号的研制与销售，现已形成光电侦察设备与军用机器人两大业务板块。即前，公司 

已中标六款光电侦察设备型号，四掀军用机器人型号，其中多款产品获综合评比第一名，2019. 

2022年公司军品收入占比90%左右，

●   公司是少有的民营军工总体单位之一。公司突破了总体所与分系统专业所之间的条块分割，从 

而可以统视全局，避免了各分系统单位利益诉求不一致、技术糊标余量缺乏统基，成本居高不 

下的养端。另一方面，相此一般的由民及军接入军工领域的民营企业，公司主要技术团队曾长 

期在武器装备总体设计单位从业，在武器装备总体及系统级产品中技术积累雄厚，需求理解深 

刻。

公司重点布局军用机器人、光电吊舱(导引头)两个领域。军刚机器人是未来战争的重要力量， 

为陆军转型提供了“较小代价获取战争胜利的有效手段；现代战争对纸成本，可消耗的(超)进  

程无人机，迎飞伴需求大，进而能够带动与其适配的光电吊舱，导引头市场容量大幅提升。

●   公司重点布局业务领域适合开辟军贸市场，类比于我国中空长航时无人机出口情况，在“推动一 

型菜备眼务国内国际两个市场“的政策环境下，公司在军贸领域大有可为。

参考美军军用机器人的现有水平和长期规划，我国军用机器人行业成长速度可期。阴前，以美 

国为代表的多个军事强国已经大量编配地面无人装备，并开展了作战演习和实战运用，美军共 

装备了题过1.2万台地面无人蒙备、已列入研制计划的智能化浆备超过100种，计划到2030年 

60%的地面作战平台将实现智能化。

公司直迫军用机器人光驱 Endeavor 公司(系2016年由 IRobot 公司分拆出的军工业务，并于 

2019年被FLIR 公司收购).Endkavor已向超过55个国家/地区的客户交付了7.000多台机器人。 

并与包括美国在内各国的军队，执法部门，公共安全、能源和工业用户合作，设计和研发能够 

执行多任务功能的先进机器人。历经近20年的市场检验和战场实际应用， Endcavor发展并精炼 

出5软主要产品，对于这5软产品，晶品特装已基本实现时标，部分型号已列装或中标。公司  

在产品研制方面有的放失，多款产品成功中标反映其与我军在该领域的相关规到思路契合，具 

备一定的型号先占性，

我们预计公司2023-2025年归母净利润分别为0.441087/2.57亿元，EPS 分别为0.58/1.16/3,40元 

酸，对应11月20日收盘价PE 为134.167,322.9倍，维持“增特”评级。

●  风险提示：1)客户流失或被对手替代的风险；2)报术与产品研发风险；3)合同违约风险。

主要财务指标

会计年度                             2022         2023E          2024E         2025E  

营业收入(雪万元)

同比增长

声母净利测(百万元)

用比增量

毛利率

ROE
每政收益(无)

市亚率

280

-34%

45

-25%

42.2%

2.7%

0.60

129.7
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4.7%

44

-3.2%

553%
26%

0.58

134.1
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66.8%

87

99.3%

36.2%

5.0%

1.16

67.3

998

104.1%

257

194.4%

48.0%
13.0%

3.40

22.9

:WIND,   兴业证春经济与金融研究院整理
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1、  领先的民营军工总体单位

1.1、 公司概况

北京晶品特装科技股份有限公司于2009年成立，2020年10月完成股份制改革， 

2022年12 月获批首次公开发行股票并在     上市，是一家以光电侦察设备和 

军用机器人的研发、生产与销售为主营业务的国家级高新技术企业。根据公司官 

网，晶品特装专注于系统顶层设计和装备发展体系规划，突破并构建了光电侦察  

设备、军用机器人领域涉及的七大核心技术群，逐渐成长为国家军用机器人系统 

整机和核心上游部件重要供应商。

1.2、 立足于光电侦察设备和军用机器人，多款产品竟标第一

公司主营业务为光电侦察设备和军用机器人的研发、生产和销售，能够为客户提 

供整机，分系统或组件产品。光电侦察设备业务主要包括无人机光电吊舱、手持 

光电侦察设备，单兵夜视镜，手持穿墙   、光电压制/对抗产品等；机器人系统 

业务主要包括侦察机器人，多用途机器人、排爆机器人、军用无人车(重量大于 

1,000kg的地面机器人分类为无人车)、其他类型机器人及机器人组件/部件等。

表1、公司主要产品种类及应用领城

产品类型 产品单到 产品图片 产品简介 应用额域

小型固定

翼无人机

吊舱

具有高清白光/红外登夜侦察，双

轴伺服稳定，目标锁定跟踪等功

能，与无人机采用共形设计，飞行

阻力小，同时具有较强的抗冲击 

能力，满足回收需要。

军用、民用小型固定冀 

无人机。无人

机光

# 小型旋翼

无人机吊

舱

集成高清白光、红外成像，激光照

明等传感器，结合稳定伺服平台，

具有昼夜侦察，目标稳定跟踪等

功能

军用、民用小型旋翼无 

人机。

融合型望 

远镜

产品集成微光、红外图像传感器， 

其形成的图像通过智能算法进行  

融合处理，使所形成的融合图像  

既能突出人员等热目标，又能呈  

现背景细节，提高侦察准确性及  

效率，

公安、武警、军队、保卫、 

海事、应急等领域。

光 

电 

偵 

察 

设 

备
手持

光电

侦察

设备

全天候观 

测仪

为手持双目昼夜侦察系统，内置  

红外探测器、可见光探测器、微光 

探测器，卫星定位模块、激光测距 

模块，电子罗盘等，能够昼夜观测 

使用，并具有目标标识、测距及精

公安、武警、军队、保卫、 

海事、应急等领域。
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确坐标定位功能。

数字化微 

光夜视镜

产品可实现强光和弱光环境快速  

自动适应，并具有视场大，外形尺 

寸小，佩戴舒适等特点。

公安、武警、军队、保卫、

应急等领域。;。

夜视多功 

能眼镜

可与头盔配合使用，能够在低照

度环境下观察目标，配备了红外 

补光灯，增强了夜视能力，同时具 

有拍照、汞像取证等功能。

公安、式警、军队、边防 

海关、缉毒缉私等领域。

穿墙 手持穿墙

采用超宽带人体微动信号识别技

术侦测墙体等障碍物后方有生目 

标，具有障碍穿透能力强、探测距 

离远，定位精度高等特点；产品轻 

便易携，可手持使用。

公安、武警、军队、应急 

救援等领域。

侦察

系统  

组件/  

数失
他

光电探测 

系统，吊 

舱伺服控 

制系统， 

耐辐射相 

机、强光 

拒止器等

结合现有核心技术及产品，可向

各类军民客户提供光电探测系

统，伺服控制系统，耐辐射相机等 

系统/组件光电相关产品。

适用于公安、武警、军队

等客户使用

抛授式侦 

察机器人

采用两轮行走机构，可采用抛投 

方式快速进入待侦察区域，获取 

音视频侦察信息，适于复杂环境 

隐蔽侦察。

公安、武警、军队等部 

门，用于复杂环境快速 

隐蔽侦察。
侦 察 

器

便携式侦 

察机器人

采用轮履复合行走机构，爬坡越

障能力较强；配备白光及红外相 

机，具有昼夜侦察能力；抗冲击能

力强，可采用抛投方式快速进入 

待侦察区域。

公安、武警、军队等部 

门，用于复杂环境快速 

隐蔽侦察。

多 用 

途机  

器人

单兵携行

多用途机

器人

采用摆臂式履带行走机构，越障

及爬坡能力强；配备高性能侦察  

模块，具有高清昼夜侦察、目标定 

位功能；可配备多功能机械臂，具 

有物品转移、排爆功能；体积小， 

重量轻，可由单兵携行使用。

公安、武警、军队等用 

户，用于复杂环境抵近 

侦察、危险物品转移等 

任务。

军 

用 

机 

器 

人

名
 人

小型排爆

机器人

采用摆臂式履带行走机构，越障

及爬坡能力强；配备多自由度双

手爪机械臂，运行灵活准确，具有

多任务作业能力，抓取重量达

16kg;机器人重量小于40kg,可

公安、武警、军队等用  

户，用于危险物品转移、 

处置等任务。

人
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由人员携行，

轻型排爆 

机器人

采用摇臂式履带行走机构，越障

及爬坡能力强；配备多自由度双  

手爪机械臂，运行灵活准确，具有

多任务作业能力，抓取重量达 

30kg;机器人重量小于50kg。

公安、武警、军队等用  

户，用于危险物品转移、 

处置等任务。

中型排爆 

机器人

采用大功率履带行走机构，越野 

能力强；配备多自由度高强度机 

械臂，抓取重量达120kg;机器人 

重量小于400kg

公安、武警、军队等用 

户，用于大型危险物品 

转移，处置等任务。

履带式无 

人车

采用大功率履带行走机构，越野

能力强；具有遥控及半自主行驶  

能力；采用高强度防护设计，抗打

击能力强；可配备武器站等多种 

载荷，具有火力打击、侦察、运输 

支援等多种应用形式。

应用于武警、军队等，执

行火力侦察，隐蔽突袭， 

反恐攻坚、保障支援等  

任务。

4^

轮式无人 

车

采用大功率轮式行走机构，运行  

速度快，机动能力强；具有遥控及 

平自主行驶能力；采用高强度防  

护设计，抗打击能力强；可配备武 

器站等多种载荷，具有火力打击， 

侦察，运输支援等多种应用形式。

应用于武警、军队等，执  

行火力侦察、隐蔽突袭、 

反恐攻坚、保障支援等   

任务。

集
名

名

机械臂

操 控 终 

端、动力 

驱 动 系 

统、机器 

人底盘/平 

台等

结合现有核心技术及产品，可向 

各类军民客户提供各类定制化机 

器人组件/部件系列产品。

应用于各种地面排爆， 

多用途机器人；自动化  

作业设备；各类地面机  

器人、中小型机器人、无 

人机，无人车辆等。

资料   :晶品特装招股说明书，兴业证券经济与金融研究院整理

在光电侦察设备业务方面，公司突破了多传感器融合探测技术、微小型高精度光 

电云台技术、超宽带   探测技术等关键技术，产品综合性能突出。在公司已中 

标的六款军用光电侦察探测装备型号中，四款获得综合评比第一名。
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图 1 、 公 司 光 电 侦 察 设 备 竞 标 情 况

某型夜视眼镜  
型号配套第三名

某型穿墙雷达  
军品竟标第一名

某型融合望远镜
军品竞标第三名

某型声定位系统 
待竞标产品

某型观测仪
军品竞标第二名

某型双光吊舱
型号产品配套

某型瞄具
待竞标产品

某固定翼无人机吊舱 
型号配套第一名

某型拒止器
军品竟标第一名

某旋翼无人机吊舱 
型号配套第一名

某型激光反制系统 
待竞标产品

某无人机吊舱型号 
配套第一名

资料   ;晶品特装招股说明书，兴业证券经济与金融研究院整理

在军用机器人业务方面，公司突破并掌握了高效动力驱动、高适应性底盘、多自 

由度自适应机械臂，高效人机协同及操控等核心关键技术，自主开发了5kg、25kg, 

50kg、100kg、400kg、IT、1.5T 等级别的系列地面机器人和无人车。目前，公司 

已中标四款军用机器人型号，均获得综合评比第一名的优异成绩，其中两型已经 

量产。

图 2 、 公 司 军 用 机 器 人 产 品 竞 标 情 况

Ihg级抛投机器人 
边防果购第一名

Sg 级便携机器人 
某军晶竞标第一名

25kg 多用途机器人 
某军品型号第一名

35k级排理机器人 
武警采购第一名

50kg级排爆机器人
待竞标产品

100kg授作战机器人
将竞标产品

100kg级HH机器人
100kg级打击机器人

“智卫杯”无人打击第一名
400kg级排焊机器人
某军品竞标第一名

资料       :晶品特装招股说明书，兴业证券经济与金融研究院整理
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1.3、从警用市场到军用市场，市场空间逐步打开

公司历经14年发展，目标客户从警用市场拓展到军用市场，单笔合同价值量显著 

提升，市场空间逐步打开。公司从成立至今共经历了初步发展(2009~2016 年), 

研发储备(2016~2019年),快速成长(2019~2021年)三个阶段。在初步发展阶 

段公司主要向武警、边防、公安提供产品；在研发储备阶段从警用装备向军工型 

号过渡；在快速成长阶段积极参与军方及军工集团的产品招标及科研项目，前期 

研发成果逐步落地并进入批量生产阶段。

资料  :公司官网，兴业证券经济与金融研究院整理

图 4 、 公 司 产 品 发 展 历 程

智能感划+机 器人

控制算法

2019

光电

军用领域

*

民用颂域

(清路、电力、安防等)

穿增雷达

2009

初步发展

2016
武器站

(技术储备)

研发情备期
←                                                             →

2016 年获得国家亮新技术企业资质，光电吊舱

等产品开始研发，某手神观测仪获海订单；

机器人       2021

光电吊舱

快速域长期

2019 年光庄便携式机器人，小型，中 

型排埋机器人研制；25kg多雨述机器

人产品以第一名中标：某型观测仪以第 

二名中标：基型距止擦以第一名中标； 

某无人机光电吊舱以第一名中标：

2020年便损式机器人以第一名中标，

求来

公司来桌产业布 属

公司来来将以光电须察。控制算

法等产业为基础，构建“智能感 

知+机器人”产业布局，实现军

用、民用两条产业主线。民用领 

城未来重点托展消防，安防，电 

力等做域；军用重点突破极化。 

中型机题人。无人车以及智能光

电产显领述。

资料   ;晶品特装招股说明书，兴业证券经济与金融研究院整理
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图3、公司主要发展节点

钟年

取得武警装备部承制单位日录资格。
mt*

h*
m4
4

完成股份制改革。

于     挂牌上市，

取得公安部边防总购采购日录资格。

成立机器人事业部，研制“抛授式侦察机器人”

取得装备承制资格，取得保密资格。

北京晶品特装科技有限责任公司成立，·

·

·

·

·

·a+
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1.4、 实拉人及核心团队行业经验丰富

军融汇智、军融创鑫和军融创富是公司控股股东，陈波是公司实际控制人。陈波 

担任军融汇智、军融创鑫和军融创富的执行事务合伙人，根据三家合伙企业的合 

伙协议，陈波代表合伙企业行使合伏企业在公司享有的表决权等权益。公司上市 

前，陈波合计控制公司68.50%的股份。

图 5 、 公 司 股 权 结 构 图

资料       :晶品特装招股说明书，兴业证券经济与金融研究院整理

实控人陈波担任公司董事长、总经理，其历任中国兵器工业第208研究所弹药研 

究室项目组组长、无人化研究室副主任、科研处处长、科研发展部主任、所长助 

理等职务。此外，公司技术总监、研发部总监、生产总监等多名核心成员曾就职 

于208所。208 所以轻武器装备研发为主营业务，在机器人领域主要从事轻型地 

面军用无人系统研发工作，也是我国较早开展军用机器人研究的单位之一。

表2、公司核心人页在员工持股平台的持股情况

姓名 在公司任取取务 材股企业
在村股企业出责

比 例 ( % )

军融汇智 32.49

军融创鑫 19.90陈 波 董事长、总经理

军融创富 30.48

军融汇智 21.06
王小兵

董事、副总经理、研发 

一部总监 军融创鑫 1.57

王进 董事、生产总监 军融汇智 9.00

刘 鹉 董事、副总经理，董事 军融汇智 0.50
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军融创鑫 28.94会秘书

军融创富 2.22

吴 琳
董事、副总经理、研发 

二部总监
军融创富 20.87

涂 余 董事、销售总监 军融汇智 15.65

邢敬华 监事、研发三部总监 军融创鑫 5.24

王景文 监事会主席、技术总监 军融创鑫 15.47

王钟旭 监事 军融汇智 0.20

军融汇智 1.60
王进勇 财务总监

军融创富 1.29

资料   :晶品特装招股说明书，兴业证券经济与金融研完院整理

1.5、 少有的民营军工总体单位之一，兼具军品研制成熟经验优势和

总体与分系统灵活统筹优势

公司是少有的民营军工总体单位之一。公司掌握终端产品核心技术，核心部组件 

自主研发生产，光电组件、电子器件、标准件等非核心件外协，最终以直销的方 

式向军方和军工集团销售产品。晶品特装从顶层规划，到产品设计，再到落地生 

产走出了一条适合自身发展的总体设计与制造路线，既紧密贴合军方实战需要， 

又避免了军工单位总体所与专业所之间的条块分割。

图 6 、 公 司 配 套 关 系 图

资料  :晶品特装招股说明书，兴业证券经济与全融研究院整理                                                  

1.6、 财务分析

公司营收高速增长。2019-2022 年公司营收从1 . 1 亿元增长到2 . 8 亿 元 ， 

CAGR-36.41%;   归母净利润从-3.74 亿元增长到0.45 亿元，扣非归母净利润从- 

0.68亿元增长到0.39亿元，实现担亏为虿.

2021年公司净利润增幅与当年营业收入增幅相比较小，主要原因为毛利率较低的

核心件自主研发生产
总体单住

(军用机器人，单兵光电
镇察设备)

二级配套单位
(无人机吊舱)

军工集团

光电组件、电子器件，标 
准件等章核心件外协

军方客户晶品特装
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某型手持光电侦察设备销售收入占比较大，导致当年度公司综合毛利率仅为 
28.6%,远低于历年水平。

2022年公司营业收入同比下降33.63%,归母净利润同比下降25.08%。营业收入 

及归母净利润同比下降的主要原因是，新冠疫情及四季度防疫政策变化等导致公 

司订单签订、产品生产、项日交付、验收回款等环节未达预期。

图7、公司营收、增速及毛利率

— 毛 利 率 ( % , 右 轴 )

资料   :iFind, 兴业证券经济与金融研完院整理

图8、公司归母净利润及增速

■归母净利润(忆元) ·     一归 母 净 利 润 同 比 ( % , 右 轴 )

责料    :iFind,    兴业证券经济与金融研究院整理

公司产品成本结构稳定，直接材料为最主要成本支出项。 20 19-

2022年直接材料占 

产品成本比例稳定在80%以上。形成这一成本结构的原因为，公司主要从事总体 

设计与总装，大部分产品生产外协，公司直接人工和制造费用较低。

公司期间费用率呈下降趋势，2022年出现短期波动。2019年计入管理费用的股份 

支付金额为3.8亿元，扣除股份支付后，2019-2022年期间费用金额分别为4372.79 

万元、6593.74万元、4346.88和7053.98万元，占营业收入比例分别为39.63%,  

23.17%、10.30%和25.21%,

图9、公司成本构成情况

■直接材料    ■直接人工    ■制选费用

资料   :iFind 。兴业证券经济与金融研究院整理

图10、扣除股份支付后期间费用构成情况

■钠售

二 费别*(系)

责料    :晶品特装招股说明书。iFind。兴业证券经济与金 
融研完院整理
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晶品特装是典型的军品公司，主营业务收入主要来自于光电侦察设备和军用机器  

人两类产品。2019-2022年，公司军品业务收入占比为92.60%,96.42%,94.78% 

和87.51%。光电侦察设备与军用机器人两类产品合计占主营业务收入比例为

93.17%、97.28%、96.80%和83.13%,2022 年军用机器人营收占比大幅提升为

62.02%.

图11、公司军民品业务收入占比情况

■军品占比 ■民品占比

资料   :首次公开发行股票并在     上市中请文件的审

核问询函的回复、iFind, 兴业证券经济与金融研究院整理

图12、公司主要产品收入占比情况

■光电侦察设备    ■军用机器人    ■其他

责料   :晶品特装招股说明书、iFind, 兴业证券经济与金

融研完院整理

公司光电侦察设备销售收入逐年增长，多品类细分产品相继发力。根据《首次公 

开发行股票并在      上市中请文件的审核问询函的回复》,公司光电侦察设备板 

块中无人机光电吊舱-206,207,手持光电侦察设备-G003, 单兵夜视镜-G001 为近 

年来创造营业收入较高的产品。

2017年公司中标无人机光电吊舱-206,2019年中标无人机光电吊舱-207,这两个 

型号为公司在2019-2021年共创造营业收入7,211.33万元，9,812.92万元和4,965.28 

万元。2020 年，公司中标手持光电侦察设备-G003, 为2021 年创造营业收入 

15,970.17万元；同年，公司还中标了单兵夜视镜-G001, 为2020年、2021年创造 

营业收入3,951.77万元和2,291.15万元。

除上述产品外，公司还有穿墙   及侦察系统组件/部件等多种其他产品。虽然公 

司单款产品的销售随着军方采购计划的具体实施而出现波动，但公司光电侦察设 

备板块的细分产品多，多款产品相继中标，因此较好地弥补了单项产品的销售波 

动风险。总体来看，公司光电侦察板块的营业收入保持了较高的增速。

公司军用机器人销售收入于2020实现跃升，后续增长潜力大。根据《首次公开发 

行股票并在      上市申请文件的审核问询函的回复》,公司军用机器人板块中侦 

察机器人-G004、 排爆机器人-R01-400, 多用途机器人-R903 等为近年来创造营业 

收入较高的产品。

排爆机器人- R01-400是公司早期主要销售的机器人产品之 一 ，但该型产品早期主  
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要以民用散单为主，没有全面打开军方市场，销售规模不大。自2019年开始，公 

司连续中标多款军方型号，带动公司该板块收入体量大幅跃升：2019年，公司中 

标多用途机器人-R903, 于2021年完成批量交付，当年实现销售收入7,322.53万 

元；2020年，公司又中标便侦察机器人-G004, 于当年创造销售收入7,870.35万

元。

经过前期积累，公司产品从单一走向多元，2019年公司主要有1款机器人实现销 

售，2021年有4款，业务对象也由早期以民用散单为主转变为以向军方销售为主。 

虽然公司该板块2021年的营业收入较2020年低，但其主要原因是“2021年系“十 

四五"规划开局之年，军方各项采购计划尚未完全实施，导致部分已中标型号2021 

年销售收入金额较小”等.随着“十四五”计划的实施，公司已中标机器人型号在未 

来一段时间采购会保持一定的稳定性，延续性和增量发展。

公司综合毛利率水平较高，在2021 年短暂下滑后已子2022年逐渐恢复。2019-  

2022年，公司综合毛利率分别为54.37%,54.91%、28.60%和42.19%。2021年公 

司毛利率的下滑主要是受产品结构影响，当年销售的某型手持光电侦察设备金额  

较大、市场竞争较为激烈，产品毛利率相对较低，加之因合同违约向客户支付约 

3700万元违约金，除上述影响外，2021年度公司某型多用途机器人收入占比较大， 

其毛利率水平相对较低。

根据公司披露，手持光电侦察设备由于技术壁垒相对较低，其市场竞争程度较高， 

因此该型产品毛利率水平较低。而多用途机器人毛利率较低主要有两方面原因， 

一方面，多用途机器人系科研、采购一体化模式销售，军方在产品研制阶段承担 

了部分科研经费，相应降低了后续采购单价；另一方面，部分零部件需满足军方 

保密性等方面特殊要求，满足生产条件的供应商较少，该部分零部件采购价格相 

对较高，从而导致军用机器人毛利率较低.

公司军用机器人毛利率校光电侦察设备高。2019-2022 年公司军用机器人毛利率 

均值51.22%,光电侦察设备毛利率均值42.26%。军用机器人毛利率较高的主要原 

因是，公司较早专注于军用机器人的研发、生产，对军方客户需求形成了深刻理 

解，能够满足客户各类特定需求，如军方的快速响应、可靠性、稳定性，系统兼 

容性等特定需求以及高质量的售后保障要求等，具有较高的技术壁垒和综合竞争 

优势。
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图13、公司光电侦察产品经营情况

营生收入(亿元)

一合司综合毛利率(%,右轴)

产 2L 利 4 ( % , 右 轴 )

资料   :iFind,    兴业证券经济与金融研完院整理

图15、公司光电侦察细分产晶营收占比情况

■无人机光电而舱田平持光电很界设每  半具在视能   穿         ■研容属统红的

资料   :iFind,    兴业证券经济与金融研完院整理

图17、公司军用机器人细分产品营收占比情况

■多用世机器人■情察机器人■扮爆机器人口无人车■机器人阳件都件及其他

资料   :iFind,    兴业证春经济与金融研完院整理

图14、公司军用机器人产品经营情况

■劳生收入( 化光)

一合司综合毛利率(%,右轴)

产品毛利率(%,玄轴)

责料   :iFind,    兴业证券经济与金融研究院整理

图16、公司光电侦察细分产品毛利率情况

一协察系线细伴        一综合4列4

责料   :iFind, 兴业证券经济与金融研究院整理

图18、公司军用机器人细分产品毛利率情况

责料   ;iFind,    兴业证券经济与金融研究院整理

2019-2022年，公司光电侦察设备为公司贡献的毛利占比为74.73%,52.62%,72.55% 

和18.31%。2022年，由于公司机器人军用机器人产品营收占比显著提高，军用机  

器人毛利占比也出现较高幅度增长，达60.72%,

公司合同负债与存货校高.2019-2022年，公司合同负债分别为0、1,537.37万元、
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9,126.64万元和4195.30万元，合同负债侧面印证了2019年后公司经营业绩的高 

速发展和现阶段在手订单较为充足。同时，由于公司主要采用“以销定产”的生产 

模式，其存货也能间接反映企业的订单需求情况。2019-2022,公司存货分别为 

4,713.08万元，30,754.75万元、15,714.15万元和14,592.37万元，进一步印证了 

公司处于积极备产的快速发展阶段。

图19、公司毛利贡献占比

■光电使察设备   ■军用机器人   ■其他

图20、公司合同负债与存货情况

■合同负情(万无)  ■存背(万元)

资料  :  iFind, 兴业证券经济与金融研完院整理

1.7、 首发募授

责料   :iFmd,  兴业证养经济与金融研究院整理

根据中国证券监督管理委员会于2022年9月15日出具的《关于同意北京晶品特 

装科技股份有限公司首次公开发行股票注册的批复》(证监许可[2022]2133号), 

公司获准向社会公开发行人民币普通股1,900.00 万股，每股发行价格为人民币 

60.98元，募集责金总额为11.59亿元，扣除发行费用后，募集资金净额为10.67 

亿元。根据公司招股说明书中发布的募投方案，公司计划募资合计6.30亿元，因 

此，本次超募资金总额为4.37亿元。根据《长江证券承销保荐有限公司关于北京 

晶品特装科技股份有限公司使用部分超募资金永久补充流动资金的核查意见》,超 

募资金中1.31亿元用于永久补充流动资金，占超募资金总额的比例为29.99%。

公司本次募资主要用于特种机器人南通产业基地(一期)建设项目、研发中心提 

升项目以及补充流动资金。公司的特种机器人南通产业基地(一期)建设项目拟 

投入募集资金40,000.00万元，通过新建生产厂房，购置项目产品所需的生产及检 

验、检测设备，建设机器人及无人战车的生产能力，进一步提升公司现有军用机 

器人业务的市场占有率和盈利能力；研发中心提升项目拟授入募集责金13,045.50 

万元，将对原有研发中心进行升级改造，新增国内先进的研发及中试设备，完善 

公司创新研发组织架构，从而形成完整的创新研发体系，为提升公司核心竞争力 

和实现企业可持续发展奠定基础，是公司现有核心技术的进一步延仲；此外，公 

司拟将本次募集责金中的10,000.00万元用于补充流动资金，满足公司战略发展和 

对运营资金的需求。
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